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RELAZIONE SULLA GESTIONE DEL BILANCIO AL 31/12/2023

Signori Soci,

a corredo del bilancio di esercizio relativo al periodo chiuso al 31/12/2023 forniamo la presente
Relazione sulla gestione, redatta ai sensi dell'art. 2428 Codice Civile, con I'obiettivo di rendere un
quadro informativo fedele, equilibrato ed esauriente in merito alla situazione della societa,
all’andamento ed al risultato della gestione, nonché alle attivita svolte dalla societa nell'esercizio;
vengono altresi fornite le informazioni sui rischi a cui la societa ¢ esposta.

ATTIVITA DELLA SOCIETA

La Societa ha per oggetto lo svolgimento dell'attivita di concessione del servizio integrato di
gestione dei rifiuti urbani e speciali assimilati agli urbani della Valle d'Aosta, incluse la
progettazione ¢ la realizzazione dell'impiantistica necessaria allo svolgimento dell'attivita, nonché
delle opere di adeguamento strutturale del Centro Regionale di Brissogne. La durata del contratto di

concessione & stabilita in 17 anni a decorrere dalla data del verbale di consegna del Centro
Regionale avvenuta il 30 Dicembre 2019.

Dal primo gennaio 2022 ¢ iniziata la seconda fase del contratto di Concessione della durata di 15
anni a seguito dell’ultimazione dei lavori relativi alla riorganizzazione del Centro di trattamento dei
rifiuti e dell’entrata a regime dell’attivita di gestione.

La Societa ha la sua sede legale ad AOSTA, Regione Borgnalle 10. Gli uffici amministrativi e

tecnici sono ubicati nel medesimo indirizzo mentre I’'impianto e gli uffici operativi sono presso la
localita L’Ile Blonde n. 1, Brissogne.

SITUAZIONE DELLA SOCIETA E ANDAMENTO DELLA GESTIONE

L'esercizio 2023 si ¢ chiuso con un utile pari a Euro 1.560.408; i principali fattori che hanno
influenzato il risultato di esercizio sono i seguenti:

e un miglioramento della redditivita operativa e un incremento dei ricavi dovuto al fatto che
dal 2022, a seguito del completamento dei vari lavori di ristrutturazione, il centro di
smaltimento rifiuti ¢ divenuto operativo in tutti i suoi aspetti;
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e 1’aumento/diminuzione degli oneri finanziari;
e l'aumento delle quote di ammortamento legate agli investimenti effettuati nell’esercizio.

A mezzo dei prospetti che seguono Vi forniamo una rappresentazione riepilogativa della situazione
patrimoniale e dell'andamento economico della gestione aziendale nel corso dell'esercizio,
evidenziando i fattori sopra esposti:

Descrizione Esercizio precedente Variazione Esercizio corrente
Crediti vs soci per versamenti dovuti
Immobilizzazioni 17.637.822 -1.035.995 16.601.827
Attivo circolante 7.496.853 -1.256.481 6.240.372
Ratei e risconti 329.089 -65.360 263.729
TOTALE ATTIVO 25.463.764 -2.357.836 23.105.928
Patrimonio netto: 4.806.809 560.406 5.367.215
- di cui utile (perdita) di esercizio 2.506.666 -946.258 1.560.408
Fondi rischi ed oneri futuri
TFR 494 .444 69.503 563.947
Debiti a breve termine 6.809.678 -1.523.714 5.285.964
Debiti a lungo termine 13.319.946 -1.497.363 11.822.583
Ratei e risconti 32.887 33.332 66.219
TOTALE PASSIVO 25.463.764 -2.357.836 23.105.928
e Esercizio % sui Esercizio %Y sui
Descrizione == g
precedente ricavi corrente ricavi
Ricavi della gestione caratteristica 11.939.829 12.250.731

Variazioni rimanenze prodotti in lavorazione, semilavorati,
finiti € incremento immobilizzazioni

Acquisti e variazioni rimanenze materie prime, sussidiarie,

. . 617.389 5,17 563.997 4,60
di consumo e merci
Costi per servizi ¢ godimento beni di terzi 4.473.726 37,47 4.858.421 39,66
VALORE AGGIUNTO 6.848.714 57,36 6.828.313 55,74
Ricavi della gestione accessoria 606.845 5,08 24.161 0,20
Costo del lavoro 1.914.469 16,03 1.858.965 15,17
Altri costi operativi 514.147 431 612.870 5,00
MARGINE OPERATIVO LORDO 5.026.943 42,10 4.380.639 35,76
Ammortamenti, svalutazioni ed altri accantonamenti 1.175.818 9,85 1.715.467 14,00
RISULTATO OPERATIVO 3.851.125 32,25 2.665.172 21,76
Prox{er}t} ¢ oneri ﬁpanzxan ¢ rettifiche di valore di attivita ¢ 337.594 2,83 -484.894 3,96
passivita finanziarie
RISULTATO PRIMA DELLE IMPOSTE 3.513.531 29,43 2.180.278 17,80
Imposte sul reddito 1.006.865 8,43 619.870 5,06
Utile (perdita) dell'esercizio 2.506.666 20,99 1.560.408 12,74

A supporto dei dati esposti nei prospetti, si aggiungono le seguenti note di commento sui vari
aspetti della gestione.

CONGIUNTURA GENERALE E ANDAMENTO DEI MERCATI IN CUI OPERA
‘LA SOCIETA

Lo scenario macroeconomico del 2023, in seguito allo scoppio del conflitto Russia-Ucraina, iniziato
lo scorso febbraio 2022, ¢ stato caratterizzato da significativi elementi di incertezza (inflazione,
incremento dei tassi d'interesse, volatilitd dei prezzi delle commodities, rischi di ritardi e¢/o
interruzione degli approvvigionamenti di alcune materie prime). Non si ritiene che la situazione,
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possa incidere sulla continuita aziendale né tanto meno, nel breve termine, sull'andamento
economico e finanziario della Societa, cosi come su quello del gruppo di appartenenza non
intrattenendo rapporti con i Paesi pitt colpiti dal conflitto.

A livello macroeconomico I’economia italiana, dopo la crescita del 2023 pari al +0,7%, dovrebbe
registrare un valore simile anche nel corso del 2024, in linea rispetto alla media UEM, ¢ sostenuta
interamente dal contributo della domanda interna al netto delle scorte (+0,8%), mentre la domanda
estera netta si dovrebbe mantenere stabile (-0,1%). Queste performance saranno possibili, non solo
grazie alle misure di politica di bilancio che hanno contrastato la recessione sostenendo famiglie e
imprese, ma si poggiano anche su altre determinanti, tra cui il calo delle spinte inflattive nel 2023.
Lo scenario di raffreddamento della ripresa economica, accompagnato dall’indebolimento della
fiducia di famiglie e imprese e da un’inflazione non ancora del tutto controllo, ha spinto il Governo
a programmare una manovra economica composta da diverse misure espansive, che nel 2024

II settore in cui opera la Societa ha registrato un andamento crescente. Il comparto ¢ stato dinamico
¢ resiliente alle crisi che hanno caratterizzato il periodo legate alla pandemia Covid-19, al caro
materiali ed energia a seguito del conflitto militare Ucraina-Russia.

Nel corso 2023 sono risultate in crescita le produzioni di rifiuti speciali, sempre piu spesso gestiti da
aziende attive nella gestione dei rifiuti urbani.

La crescita del settore ¢ stata sostenuta dalla valorizzazione dei materiali presso i Consorzi di Filiera
dedicati e dal mercato del recupero.

La ricerca di soluzioni innovative e di tecnologie per la gestione dei rifiuti che risultano piu difficili
da riciclare ha aperto le porte a nuove player e mercati.

Rispetto all’esercizio 2022, nel corso del 2023 si ¢ registrata una contrazione dei ricavi generati
dalla valorizzazione di energia elettrica prodotta dall’impianto di cogenerazione alimentato da
biogas di discarica. Alla riduzione della tariffa di vendita riconosciuta dal mercato (variazione del
PUN) si ¢ sommata il decremento della produzione dovuta all’indisponibilita del combustibile. La
maturazione dei rifiuti presenti in discarica e la progressiva riduzione dei conferimenti di quelli a
matrice organica confermeranno 1’andamento in discesa dei ricavi da energia elettrica anche nei
prossimi anni.

In ultimo, il Piano Nazionale di Ripresa e Resilienza (PNRR) gioca un ruolo importante destinando
significativi investimenti.

POLITICHE DI MERCATO

Il mercato di riferimento della Societa nell’anno 2023, in continuitd e soprattutto in crescita con
I’anno precedente per via dell’entrata a regime dell’impianto di trattamento e gestione dei rifiuti, &
stato quello nazionale italiano, localizzato nella regione Valle d’Aosta.

POLITICA INDUSTRIALE

L'unica unita operativa della Societa Enval Srl ¢ quella di Brissogne (AO).

Nell'esercizio 2023 gli investimenti sono stati destinati al miglioramento della logistica dei rifiuti
urbani pericolosi attraverso la realizzazione di una nuova tettoia attrezzata con i bacini di
contenimento a protezione dello sversamento dei liquidi (17.500 euro) ed al rifacimento
dell’impianto elettrico a servizio della sezione di captazione e convogliamento del biogas di
discarica che ha consentito di ridurre drasticamente il rischio esplosione del sito (26.000 euro).

Il resto delle immobilizzazioni materiali si riferiscono ad operazioni legate al progetto di
riorganizzazione del Centro di Brissogne i cui lavori sono iniziati nel maggio 2020 e terminati
definitivamente con il collaudo del giugno 2023.
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Durante I’anno la Societa in modo volontario ha mantenuto 1’organizzazione del proprio sistema di
gestione della sicurezza in accordo alla norma UNLISO 45001:2018. Contestualmente, attraverso la
corretta gestione sono state rinnovate le certificazioni relative al sistema integrato qualitd ed
ambiente in accordo alle norme UNLISO 9001:2015 e UNLISO 14001:2015.

'‘POLITICA DEGLI INVESTIMENTI

Gli investimenti effettuati nell'esercizio sono di seguito schematizzati:

Investimenti in immobilizzazioni immateriali

Acquisizioni dell'esercizio

Ricerca, sviluppo e pubblicita

Diritti brevetti industriali

Concessioni, licenze, marchi

Immobilizzazioni in corso e acconti

Altre immobilizzazioni immateriali

5.944

TOTALE

5944

Investimenti in immobilizzazioni materiali

Acquisizioni dell'esercizio

Terreni e fabbricati 77.338

Impianti e macchinari 316.440

Attrezzature industriali e commerciali 275.225

Immobilizzazioni in corso e acconti 25.996

Altri beni

TOTALE 694.999
Investimenti in immobilizzazioni finanziarie Acquisizioni dell'esercizio

Partecipazioni

Altri titoli

TOTALE

ASPETTI FINANZIARI DELLA GESTIONE

Si fornisce di seguito il prospetto dell’Indebitamento finanziario netto; il prospetto, predisposto in
base agli Orientamenti ESMA, evidenza la composizione dell’indebitamento finanziario; un valore
negativo indica una situazione in cui le attivita finanziarie sono superiori alle passivita finanziarie.

Esercizio SEetCicy
Descrizione Variazione es. Esercizio corrente
precedente
corrente
A) Disponibilita liquide 3.836.652 -1.287.166 2.549.486
B) Mezzi equivalenti a disponibilita liquide
C) Altre attivita finanziarie correnti
Altre attivita a breve
D) Liquidita (A+B+C) 3.836.652 -1.287.166 2.549.486
E) Debito finanziario corrente 905.280 9.619 914.899
F) Parte corrente del debito finanziario non
corrente
Altre passivita a breve
G) Indebitamento finanziario corrente (E+F) 905.280 9.619 914.899
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H) Indebitamento finanziario corrente netto

(G-D) -2.931.372 1.296.785 -1.634.587
I) Debito finanziario non corrente 7.383.369 -904.899 6.478.470
J) Strumenti di debito

K) Debiti commerciali e altri debiti non correnti

L) Indebitamento finanziario nom corrente 7.383.369 -904.899 6.478.470
(I+J+K) e : e
M) TOTALE INDEBITAMENTO

FINANZIARIO (H+L) 4.451.997 391.886 4.843.883

I seguenti prospetti forniscono, invece, una riclassificazione dello Stato patrimoniale sulla base

degli impieghi e delle fonti della liquidita.

Impieghi Valori % sugli impieghi

Liquidita immediate 2.549.486 11,03
Liquidita differite 3.887.774 16,83
Disponibilita di magazzino 66.841 0,29
Totale attivo corrente 6.504.101 28,15
Immobilizzazioni immateriali 1.602.422 6,94
Immobilizzazioni materiali 14.999.405 64,92
Immobilizzazioni finanziarie

Totale attivo immobilizzato 16.601.827 71,85
TOTALE IMPIEGHI 23.105.928 100,00

Fonti Valori % sulle fonti

Passivita correnti 5.352.183 23,16
Passivita consolidate 12.386.530 53,61
Totale capitale di terzi 17.738.713 76,77
Capitale sociale 1.500.000 6,49
Riserve e utili (perdite) a nuovo 2.306.807 9,98
Utile (perdita) d'esercizio 1.560.408 6,75
Totale capitale proprio 5.367.215 23,23
TOTALE FONTI 23.105.928 100,00

Conformemente al disposto di cui all’art. 2428 ¢.2 del codice civile, si evidenziano 1 principali

indicatori di risultato finanziari e non finanziari.

Ll Sh= b Eserc.
Indici di struttura Significato s ¢ Commento
precedente corrente
Quoziente primario di L ‘ N 027 0,32
struttura L'indice misura la capacita della
Patrimonio Netto struttura finanziaria aziendale di
------------------------ coprire impieghi a lungo termine con
Immobilizzazioni mezzi propri.
esercizio
Quozmnte secondario 1,06 1,07
di struttura e . i
- ; L'indice misura la capacita della
Patrimonio Netto - . .
. struttura finanziaria aziendale di
+ Pass. consolidate A .
coprire impieghi a lungo termine con
- - fonti a lungo termine.
Immobilizzazioni
esercizio
Indici patm.noplah Significato Eserc. Eserc. Com i nto
e finanziari precedente corrente
— : " — :
Leverage L'indice misura l'intensita del ricorso 5,30 431

(dipendenza finanz.)

Capitale Investito

all'indebitamento per la copertura
del capitale investito.
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Indici patrimoniali

Eserc.

Eserc.

e finanziari R CaISAt precedente corrente S b
Patrimonio Netto
Elasticita degli Permette di definire la composizione 30.73 2815
impieghi degli impieghi in %, che dipende ’ ’
sostanzialmente dal tipo di attivita
svolta dall'azienda e dal grado di
Attivo circolante flessibilita della struttura aziendale.
Pit la struttura degli impieghi ¢
Capitale investito elastica, maggiore ¢ la capacita di
adattamento dell'azienda alle
mutevoli condizioni di mercato.
Quoziente di
indebitamento 4,30 3,31
complessivo Esprime il grado di equilibrio delle
Mezzi di terzi fonti finanziarie.
Patrimonio Netto
o i Significato Beere: Yaerc: Commento
Indici gestionali precedente  corrente
B . : -~ L'indice espone la produttivitd del
Ricavi netti esercizio .
personale, misurata nel rapporto tra
Costo del personale ricavi netti e costo del personale.
esercizio
Rotazione dei debiti . . . L 658 508
" . L'indice misura in giomni la
Debiti vs. Fornitori * 365 .. . . . .
dilazione commerciale ricevuta dai
Acquisti dell'esercizio fonitori.
Rotazione dei crediti 78 85
.. L L'indice misura in giomi la
*
Cl:e_fi_l_ti vs. Clienti * 365 dilazione commerciale offerta ai
Ricavi netti dell'esercizio clienti.
Indici di liquidita Significato At Taere Commento
precedente corrente
Indice di durata del
magazzino - merci e 108 141

materie prime

Scorte medie merci ¢
materie prime * 365

Consumi dell’esercizio

L'indice esprime la durata media
della giacenza di materie prime e
merci di magazzino.

Indice di durata del
magazzino -
semilavorati e prodotti
finiti

Scorte medie semilavor.
e prod. finiti * 365

Ricavi dell'esercizio

L'indice esprime la durata media
della giacenza di semilavorati e
prodotti finiti di magazzino.
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(R.O.E.)

Risultato esercizio

Patrimonio Netto

sintetica in % dell'economicita
globale della gestione aziendale nel
suo complesso e della capacita di
remunerare il capitale proprio.

Indici di liquidita Significato Rt s Commento
precedente corrente
Quoziente di L'indice misura il grado di copertura 1.14 1.22
disponibilita dei debiti a breve mediante attivita ’ ’
Attivo corrente presumibilmente realizzabili nel
------------------------ breve periodo e smobilizzo del
Passivo corrente magazzino.
Quoziente di tesoreria __ L'indice misura il grado di copertura 1,13 1,20
Liq imm. + Liq diff. dei debiti a breve mediante attivita
presumibilmente realizzabili nel
Passivo corrente breve periodo.
(Edpls e 209 & Eserc. Eserc.
Indici di redditivita Significato Commento
precedente corrente
Return on debt (R.O.D.) L'indice misura la remunerazione in 4,03 4,78
. L % dei finanziatori esterni, espressa
Oneri finanziari es. dacli i ) - .
agli interessi passivi maturati nel
i, . corso  dell'esercizio sui  debiti
Debiti onerosi es. .
onerosi.
Return on sales (R.O.S.) L'indice misura l'efficienza 32,25 21,76
Risultato operativo es.  operativa in % della gestione
corrente caratteristica rispetto alle
Ricavi netti es. vendite.
Return on investment L'indice offre una misurazione 15.12 11.53
(R.O.L) sintetica in % dell'economicita della ’ ’
Risultato operativo gestione c9negte caratterigica e
della capacitd di autofinanziamento
Capitale investito es dell'azienda . indipendentemente
* dalle scelte di struttura finanziaria.
Return  on  Equity L'indice offre una misurazione 52,15 29,07

INFORMAZIONI RELATIVE ALL’AMBIENTE

L’impegno sui temi della responsabilita sociale e del territorio € ormai parte integrante dei principi
¢ dei comportamenti della Societa, orientati all’eccellenza tecnologica, al mantenimento di elevati
livelli di sicurezza, di tutela ambientale ed efficienza energetica, nonché alla formazione,

sensibilizzazione e coinvolgimento del personale su temi di responsabilita sociale.

La strategia ambientale della societa si basa dunque sui seguenti principi:
- ofttimizzare 1’utilizzo delle fonti energetiche e delle risorse naturali;

- minimizzare gli impatti ambientali negativi e massimizzare quelli positivi;
- diffondere la cultura di un corretto approccio alle tematiche ambientali;

- realizzare il progressivo miglioramento delle performance ambientali;
- adottare politiche di acquisto sensibili alle tematiche ambientale.

In particolare, le iniziative condotte nell’esercizio sono state le seguenti:
- principale partner della rassegna The First Thursday, durante la quale la societda ha
dimostrato una spiccata attenzione verso tematiche quali sostenibilita ed economia circolare

nonché verso le esigenze e le voci delle nuove generazioni;

- iniziative dedicate alle scuole, formatrici dei cittadini consapevoli del domani, tra le quali
spiccano i corsi per gli insegnanti nonché le schede didattiche esplicative dell’impianto e
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della corretta raccolta differenziata;

siglato protocollo d’intesa tra Enval srl, Urcvda (Unione Regionale Cuochi Valle d’Aosta) e
Apca (Associazione Provinciale Cuochi Aosta). Impegna i tre firmatari a costruire percorsi
utili a promuovere e valorizzare congiuntamente le attivita svolte dai rispettivi organi, a
sviluppare progettualitd comuni in materia di promozione, formazione e qualificazione degli
operatori, attraverso la rete della ristorazione.

CONTENZIOSO AMBIENTALE

La societda non ha attualmente alcun contenzioso civile o penale verso terzi per danni causati
all’ambiente o reati ambientali.

INFORMAZIONI ATTINENTI AL PERSONALE

SICUREZZA

La societa opera in tutti i suoi ambienti in conformita alle disposizioni del D. Lgs. 81/08 per la
sicurezza dei lavoratori.

L’attivita svolta in questo campo prevede:

la formazione dei dipendenti e collaboratori;

l'effettuazione di visite mediche periodiche;

l'organizzazione e formazione delle squadre di intervento previste dalla normativa,
il monitoraggio continuo aziendale del RSPP;

la predisposizione e la diffusione dei documenti del D. Lgs. 81/08.

In particolare, nel corso dell’esercizio sono state assunte le seguenti iniziative:

adozione di tutte le misure di sicurezza previste per il contenimento della diffusione del
COVID-19, compresa ’adozione dello smart working, ove possibile;

aggiornamento del documento aziendale di Valutazione dei Rischi;

aggiornamento e redazione delle procedure e delle istruzioni operative in tema di sicurezza e
salute sui luoghi di lavoro;

corsi di formazione per i nuovi assunti.

INVESTIMENTI IN SICUREZZA:

sviluppo della progettazione esecutiva di adeguamento antincendio del Centro di trattamento
di Brissogne alla nuova regola tecnica verticale emanata dal Ministero dell’Interno per gli
impianti di trattamento dei rifiuti. Le opere che verranno realizzate eleveranno i livelli di
prevenzione e protezione antincendio del sito agli standard europei e nazionali.

Rifacimento dell’impianto elettrico a servizio della sezione di captazione e convogliamento
del biogas di discarica che ha consentito di ridurre drasticamente il rischio esplosione e
conseguentemente gli oneri derivanti dalla valutazione Atex.

INFORTUNI

Nel corso dell’esercizio non si sono verificati infortuni al personale dipendente.

CONTENZIOSO
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La societa non ha attualmente alcun contenzioso verso dipendenti o ex dipendenti di alcun tipo.

'DESCRIZIONE DEI PRINCIPALI RISCHI ED INCERTEZZE A CUI LA SOCIETA
'E ESPOSTA

Nell’effettuazione delle proprie aftivita, la Societa € esposta a rischi e incertezze, derivanti da fattori
esogeni connessi al contesto macroeconomico generale o specifico dei settori operativi in cui opera,
nonché a rischi derivanti da scelte strategiche e a rischi interni di gestione.

L’individuazione e mitigazione di tali rischi ¢ stata sistematicamente effettuata, consentendo un
monitoraggio ¢ un presidio tempestivo delle rischiosita manifestatesi.

I principali fattori di rischio cui la Societa & esposta, di seguito descritti con indicazione delle
strategie e politiche di gestione seguite, sono classificati nelle seguenti categorie e sotto riportati:

- Rischi finanziari
- Rischi operativi
- Rischi strategici

- Rischi di compliance

RISCHI FINANZIARI

Rischio di credito

Il rischio di credito rappresenta per la Societa 1’esposizione a potenziali perdite derivanti dal
mancato adempimento delle obbligazioni assunte dalle controparti commerciali.
La Societa & caratterizzata da una bassa esposizione a tale fattispecie di rischio.

Essa opera il servizio di gestione dei rifiuti urbani in un regime di monopolio in forza del contratto
di concessione stipulato con la Regione Valle d’ Aosta.

Il business dei rifiuti speciali assimilabili agli urbani incide meno del tre per cento sul totale in
termini di fatturato. Inoltre, la combinazione della mancanza di alternative in Regione e la forte
incidenza del costo del trasporto impone di fatto lo smaltimento a Brissogne a tutte le imprese
valdostane.

La valorizzazione dei materiali passa attraverso le convenzioni ¢ 1’obbligo dei Consorzi di Filiera
del Conai di ritirare i rifiuti urbani differenziati.

Come gia nel 2022 la societa ha mantenuto attivi contratti con aziende private per la valorizzazione
di rottami di vetro, metalli ferrosi, imballaggi in acciaio ed alluminio. Le operazioni sono protette
da apposite clausole contrattuali (fidejussioni).

Da fine maggio 2022 nell’ambito di un processo di efficientamento energetico, il Centro di
Brissogne ¢ diventato un sistema efficiente di utenza (SEU) che gli consente di essere autonomo dal

punto di vista energetico, alimentando le proprie utenze con l’energia prodotta dall’impianto
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alimentato da biogas di discarica senza dover rinunciare all’incentivo previsto per la produzione di
energia elettrica da fonte rinnovabile erogato dal GSE fino al 2027. La produzione eccedente viene

immessa nella rete elettrica regionale.

Rischio di liquidita

11 rischio di liquidita cui la Societa potrebbe essere soggetta € il mancato reperimento di adeguati
mezzi finanziari necessari per la sua operativita corrente, nonché per lo sviluppo delle proprie
attivita industriali e commerciali pianificate.

La Societa mitiga il rischio di liquidita attraverso:
- il mantenimento di un adeguato livello di risorse disponibili;
- un’attenzione particolare ai principali indicatori di struttura finanziaria ed ai diversi aspetti
di natura reputazionale che il sistema bancario valuta per I’attribuzione del rating creditizio,
- il monitoraggio delle condizioni prospettiche di liquidita, onde poter individuare eventuali
disallineamenti tra le disponibilitd in essere e il fabbisogno complessivo di risorse
finanziarie atto ad assicurare nel tempo il livello di elasticita operativa ritenuto adeguato.

Rischio prezzo

La Societa mitiga il rischio di volatilita del prezzo d’acquisto di alcuni fattori produttivi tali da
impattare la redditivita del business tramite la definizione di contratti in grado di controllare
I’andamento di tali costi e la marginalita prevista.

Rischio di cambio

Nel corso dell’esercizio, la Societd ha operato all'interno del mercato nazionale ¢ non ha effettuato
significative operazioni in valuta, non maturando, di conseguenza, esposizioni in tal senso.

Rischio tasso di interesse

La Societa, data la sua struttura finanziaria, ha una bassa propensione al rischio di tasso di interesse.
Si segnala che in data 27 aprile 2021 sono stati stipulati n. 2 contratti di finanziamento tra loro
collegati — uno con Intesa San Paolo S.p.A., a tasso variabile, per una quota capitale pari a
5.000.000 di Euro e I’altro con Finaosta S.p.A., a tasso fisso, per una quota capitale pari a 3.000.000
di Euro — volti complessivamente a sostenere gli investimenti che sono risultati funzionali
all’avvenuto upgrade impiantistico del centro regionale di trattamento dei rifiuti urbani sito a
Brissogne (AO).

RISCHI OPERATIVI

RO - Rischio di mancanza delle autorizzazioni/certificazioni necessarie

Il settore molto normato ¢ di interesse pubblico in cui opera la Societa impone un’attenzione
continua alle autorizzazioni da richiedere e/o rinnovare. La Societd mitiga i rischi legati
all’ottenimento delle autorizzazioni necessarie con impatto sull'operativita del business tramite il
presidio ed il monitoraggio costante delle autorizzazioni e certificazioni in suo possesso.
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RO - Rischio contenzioso

La Societa monitora il rischio di contenziosi attraverso attivita consulenziale di supporto.
Per quanto attiene, in special modo, ai rapporti con clienti e fornitori, tale rischio ¢ mitigato
soprattutto dall’utilizzo dello strumento contrattuale quale elemento per ridurre al minimo

Iinsorgenza di eventuali contenziosi tra le parti.

RO - Rischio legato agli infortuni sul lavoro

La Societa adotta elevati presidi di controllo al fine di garantire il pieno rispetto della normativa
sulla salute e sicurezza dei lavoratori.

La Societa ha provveduto, altresi, a dotarsi delle adeguate procedure per svolgere periodici audit
interni finalizzati a valutare il grado di sicurezza degli ambienti di lavoro ed investe costantemente
nella formazione in tema di salute e sicurezza sul lavoro.

RO - Rischio di mancanza dei requisiti delle controparti

La Societa mitiga il rischio di definizione di rapporti con controparti che non rispettano adeguati
requisiti (finanziari, etici, patrimoniali) mediante una prodromica valutazione puntuale dei diversi
fornitori a cui ricorrere.

RO - impianti

La Societa considera la costante manutenzione e il progressivo ammodernamento dei propri
impianti quali elementi critici per assicurare l'efficienza del lavoro svolto e la conseguente qualita
dei servizi prestati.

Al fine di contenere il rischio di una possibile interruzione della produzione a causa del mancato o
non corretto funzionamento degli impianti, vengono costantemente svolte manutenzioni di carattere
ordinario e straordinario, avvalendosi, a questo specifico scopo, di contratti di assistenza periodica
basati su specifici protocolli di verifiche stabiliti dai costruttori e caratterizzati da alti livelli di
servizio, che devono essere di volta in volta garantiti dal singolo fornitore chiamato ad eseguire i
diversi interventi di manutenzione.

RISCHI STRATEGICI

RS - andamento macroeconomico

La Societa monitora sistematicamente il quadro macroeconomico di riferimento, onde individuare
con tempestivita potenziali andamenti sfavorevoli e programmare, se necessario, le relative azioni
correttive.

RS - Rischio concorrenza

11 rischio di ingresso di nuovi competitors nei settori in cui opera la Societa ¢ governato dal rapporto
di concessione con la stazione appaltante Regione Valle d’Aosta.
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RS - Rischio di dipendenza da controparte

La Societa mitiga i rischi legati alla dipendenza contrattuale con i fornitori, che potrebbero
comportare blocchi all'operativita del servizio verso il cliente, attraverso 1’identificazione di un
sufficiente portafoglio dei fornitori con i quali collaborare.

RS - Rischio reputazionale

La Societa ¢ attenta alla propria reputation nei confronti di tutti gli stakeholder.

A tal fine, essa si impegna costantemente per diffondere i principi e i valori dell’economia circolare
e della sostenibilita ambientale attraverso azioni, strumenti ¢ dialogo pubblico. In tal senso, la
Societa organizza costantemente sia progetti con gli studenti, offrendo loro la possibilita di visitare
I’impianto di Brissogne, sia campagne di comunicazione e sensibilizzazione ai cittadini sul tema del
corretto svolgimento della raccolta differenziata.

RISCHI DI COMPLIANCE

RC - Rischio normativa ambientale

La Societa monitora la normativa ambientale e ne segue 1’evoluzione. La Societa mitiga il rischio
di mancato rispetto della normativa in vigore in materia ambientale anche grazie al mantenimento
nel tempo della certificazione ISO 14001.

RC - Rischio normativa salute e sicurezza sul lavoro

La Societa monitora la normativa sulla salute e sicurezza sul lavoro ¢ ne segue ’evoluzione. La
Societa mitiga il rischio di mancato rispetto della normativa in vigore ai sensi del D.lgs. 81/08
anche grazie al mantenimento nel tempo della certificazione ISO 45001.

TNFORMAZIONI EX ART. 2428 N. 6 BIS

La Societa ha in essere investimenti in attivita finanziarie.

ATTIVITA DI RICERCA E SVILUPPO

La Societa non ha effettuato investimenti di rilievo in Ricerca e Sviluppo nel corso dell’esercizio.

RAPPORTI CON IMPRESE CONTROLLATE, COLLEGATE, CONTROLLANTI E
CONSOCIATE

Nel corso dell'esercizio la Societa ha intrattenuto vari rapporti di natura commerciale, finanziaria ed
economica con le imprese del gruppo che fa capo alla Societa Greenthesis S.p.A..

Con il prospetto che segue si fornisce un quadro riepilogativo dei rapporti intrattenuti nel corso
dell'anno.
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CREDITI DEBITI
COMMERCIALI | FINANZIARI | COMMERCIALI | FINANZIARI | COSTI RICAVI

SOCIETA COLLEGATE

Valeco Spa - 460.446 523.736 25.251
SOCITA'

CONTROLLANTI

Planesys Spa 2.404
| Greenthesis Spa 255.108 84.798

Rea Dalmine Spa 17.920 523.693 5.100

TOTALI - - 735.878 523.693 613.634 25.251

I contratti sono stati conclusi ed eseguiti nell'esercizio a normali condizioni di mercato, senza
particolari agevolazioni per le controparti. I valori qui esposti trovano puntuale conferma nel
bilancio consolidato del gruppo, al quale si rimanda per ulteriori dettagli ed approfondimenti.

INFORMATIVA SULL'ATTIVITA DI DIREZIONE E COORDINAMENTO

Ai sensi dell’art. 2427 c.c. n. 22-sexies, si segnala che il Bilancio Consolidato del gruppo che
include la societa ¢ redatto dalla societd capogruppo Planesys S.p.A. con sede legale in Segrate
(MI), via Cassanese, n.45 (anche luogo di deposito del bilancio consolidato), codice fiscale
09698480150.
La societa ¢ altresi inclusa nel sottogruppo facente capo ad Greenthesis S.p.A, sede legale in
Segrate (MI), via Cassanese, n.45 (anche luogo di deposito del bilancio consolidato), codice fiscale
101903870154, societa quotata al MTA di Borsa Italiana che redige il proprio bilancio consolidato
e che esercita la direzione ed il coordinamento.
Nei seguenti prospetti vengono forniti i dati essenziali dell'ultimo Bilancio approvato (esercizio
chiuso al 31/12/2022 dalla Societa che esercita la direzione ed il coordinamento, Greenthesis S.p.A.,
come disposto dal comma 4 dell'art. 2497-bis del Codice Civile.
Per una adeguata comprensione della situazione patrimoniale e finanziaria di Greenthesis S.p.A. al
31 dicembre 2022 nonché del risultato economico conseguito dalla societa nell’esercizio chiuso a
tale data, si rinvia alla lettura del bilancio che, corredato dalla relazione della societa di revisione &
disponibile nelle forme e nei modi previsti dalla legge di cui vengono esposti di seguito i dati
| sintetici: |
|

Dati Patrimoniali | 31.12.2022 J . . 31.12.2021
e I -
| Attivita non correnti 194.017.566 i 192.652.713
Atwtacorent | araass 48.092.545
L A}Ei\/jté non correnti destinate alla venditai - 13.954.275 : @7&57
i Totale attivita 255.385.399 l 254.512.753

Passivita e patrimonio netto |

Patrimonio netto

133.757.700

131.281.598

Passivita non correnti 50.293.963 | 54.586.237
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Passivita;o;renti 1 - 71.333.736 68%%8
Totale passivita e patrimonio netto , 255;;85.399 254.512.75(;/
— ——— — .
Dati Economici 31.12.2022 31.12.2021

Ricavi 7 : 7 - 95.627.730 - 81.291.@

Costi operativi . 89.407.084 . 75.534..97_2-

-Margine ope;a;ivc;_lordo - 6.220.646 5.756.930
Emortamenti e sva|utazioni7 : - - 3.649.981 - 2.564.095
Margine operativo netto : - 7257?6; o : 3.192.835
. Prover;ti/(C_)neri)_ﬁnanzi_ari - . (2.503.860) (69.1;69_) |
Proventi/(Oneri) su partecipazioni 3.721.498 - 925.407

Risutato ante imposte | 3788303 4048773
]mposte ;ul redd?i - 7 : (237.593) ‘ . (50A527)-
Risultato netto finje - Utile/(Perdita) - 3.550.7’? } 3.998.246

'AZIONI PROPRIE E AZIONI/QUOTE DI SOCIETA CONTROLLANTI

Adempiendo al disposto dei punti 3) ¢ 4), comma 3, art. 2428 c.c., comunichiamo che la societa non
ha detenuto nel corso dell'esercizio azioni proprie e della societa controllante.

'EVOLUZIONE PREVEDIBILE DELLA GESTIONE

Le aspettative della Societa per I’anno 2024 sono positive anche se le turbolenze sul mercato degli
approvvigionamenti delle materie prime e dei fattori produttivi collocano le imprese italiane in un
contesto ancora segnato da incertezza ed instabilita.

Si prevede, nel medio periodo, di consolidare i risultati raggiunti che hanno caratterizzato 1’ultimo

biennio appena trascorso, portando, conseguentemente, ad un consolidamento della redditivita, sia
operativa che netta.

ATTIVITA EX D. LGS. 231/01

La societa € dotata di un Modello di Organizzazione e controllo ai sensi del D. Lgs. 231/01,
comprensivo di un Codice Etico, il cui funzionamento ¢ monitorato da un Organismo di Vigilanza.

'RINNOVO ORGANI SOCIALI

Signori Azionisti/Soci,
con I’approvazione del bilancio al 31/12/2023 scade il mandato assegnato alla societa di Revisione.
Si rimanda all’ Assemblea ordinaria di Soci per le delibere inerenti e conseguenti.

Relazione sulla Gestione Pagina 14 di 15



AOSTA, i14 APRILE 2024

11 Presidente
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BILANCIO DI ESERCIZIO

Informazioni generali sull'impresa

Dati anagrafici

Denominazione:

Sede:

Capitale sociale:

Capitale sociale interamente versato:
Codice CCIAA:

Partita IVA:

Codice fiscale:

Numero REA:

Forma giuridica:

Settore di attivita prevalente (ATECO):
Societa in liquidazione:

Societa con socio unico:

Societa sottoposta ad altrui attivita di direzione e coordinamento:

Denominazione della societa o ente che esercita l'attivita di
direzione e coordinamento:

Appartenenza a un gruppo:
Denominazione della societd capogruppo:
Paese della capogruppo:

Numero di iscrizione all'albo delle cooperative:

ENVAL S.R.L.

REGIONE BORGNALLE 10 11100 AOSTA AO
1.500.000

si

Aosta

01244520076

01244520076

79123

SOCIETA' A RESPONSABILITA' LIMITATA
382109 Trattamento e smaltimento di altri rifiuti non pericolosi
no

no

si

GREENTHESIS S.P.A.

si

PLANESYS S.P.A.

ITALIA

Stato patrimoniale

a i i _31-12-2023 31-12-1;0_21;
Stato patrimoniale : | ]
W B o I
B) Immobilizzazioni
IjmmobiIizzazioni}mm;ic;ﬁ;l; IR : N - _ b
1) costi di impianto e di ampliamento - - (; 666
4) concessioni, licenze, marchi e diritti simili 339.729 368.715
6) imm;bigaza in corso e acconti 1.529 R 1.529
i 7) altre - - 1.261.164 1.352.233
Totale_im-l-'noﬁza;)ni immateriaﬁ - 1.602.422 1.723.143
I - Immobilizzazioni materiali - [
1) terreni efabbrica; : i - 5.789.781 | 6.144.;9_‘
2) impianti e macchinérk; R 5.5;8?28_‘____8.737.3_76_

Bilancio di esercizio
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3) attrezzature industriali e commerciali 726.000 674.972
5) immobilizzazioni in corso e acconti 365.396 358.202
Totale immobilizzazioni materiali 14.999.405 15.914.679
Totale immobilizzazioni (B) 16.601.827 17.637.822
C) Attivo circolante DL - =
| - Rimanenze
4) prodotti finiti e merci 66.841 83.053
Totale rimanenze 66.841 83.053
Il - Crediti
1) verso clienti
esigibili entro I'esercizio successivo 2.860.826 2.537.529
Totale crediti verso clienti 2.860.826 2.537.529
3) verso imprese collegate
esigibili entro I'esercizio successivo 0 3.286
Totale crediti verso imprese collegate 0 3.286
5-bis) crediti tributari
esigibili entro I'esercizio successivo 608.098 800.374
esigibili oltre I'esercizio successivo 163 1.859
T Totale crediti tributari i 608.261 802.233
5-ter) imposte anticipate 146.476 186.180
5-quater) verso altri
esigibili entro l'esercizio successivo 8.471 46.588
esigibili oltre I'esercizio_chce;s-i\;o - o o _11 1.332
. Totale crediti verso altri 8.482 :17.920
Totale crediti 3.624,045 3.577.148
IV - Disponibilita liquide
1) depositi bancari e postali 2.548.087 3.833.237
2) assegni 0 520
3) danaro e valori in cassa 1.399 2.895
- _Totale disponibilita liquide o 2.549.486 3j83—6;52_ |
Totale attivo circolante (C) 6.240.372 7.496.853
D) Ratei e risconti 263.729 329.089
Totale attivo 23.105.928 25.463.764
Passivo - ]
A) Patrimonio netto
| - Capitale 1.500.000 1.500.000
IV - Riserva legale 170.046 44713
VI - Alire riserve, distintamente indicate
Riserva straordinaria 2.136.762 755.430
Varie altre riserve (1) 0
Totale altre riserve 2.136.761 755.430

Bilancio di esercizio
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IX - Utile (perdita) dell'esercizio 1.560.4078” : ZTOG_GG_G_
Totale patrimonio netto : : 5.367.21; 4.806.809-
C) Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato 563.947 494 444
D) Debiti
5 de_bili ;rso soci per finanziamenti N ]
esigibili oltre I'esercizio successivo 523.499 513.499
. Totale debiti verso soci per finanziamenti 523.499 513.499
- 4) debiti verso banche - e 9
esigibili en;ro l:esercizio successivo o 914.859- [ 905.280l
esigibili oltre I'esercizio successivo 5.954.971 6.869.870
B Totale debiti verso banche 6.869.870 7.775.150
7) debiti ;rs_o fornitori -
esigibili entro I'esercizio successivo 2.267.974 3.369.946
esigibili oltre I'esercizio successivo 5.260.919 5.861.421
Totale debiti verso fornitori 7.528.893 9.231.367
- -10; del;iti verso imprese collegate LT e BN N |
esigibili entro I'esercizio successivo 460.446 495.894
Totale debiti verso imprese collegate 460.446 495.894
: 11) debiti verso controllanti i e ) S -
esigibili entro l'}aserciz_io successivo 775.432 56.913
- Totale debiti verso controllanti i o 775.432 56.913
12) debiti tributari o
- esigibili entro I'esercizio suc;e;sivo - B : 46? 1.021.571_
Totale debiti tributa; B 46.172 1.021.571
13) debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale |
o esigibili entro I'esercizio successivo 109.801 106.296
Totale debiti verso is;tuti ;i previdenza e di sicurezza sociale : 109.801 RG_ZE;
14) altri debiti I
. esigibili entro I'esercizio successivo 711.240 853.778
- esi;itMtre I'esercizio successivo . - __83 : 94 . 75.156
Totale altri debiti o o a 794.434 - ;28.;3:
o Totale debiti - B 17.108.547 20.129.624
E) Ratei e risconti - 66.219 32.887
B _Totale_ ;a;s;_ - o 23.105.92; 7 25.463.764

Conto economico

Conto economico

31412:2023 | 31-12-2022

A) Valore della produzione

1) ricavi delle vendite e delle prestazioni

12.250.731 11.939.829
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5) altri ricavi e proventi

contributi in conto eserc;iz—io 7 o o : 4.5— -4;.70‘;
altri 19.431 564.140
- Totale altri ricavi e proventi 24161 606.845
- T_otale valore della produzione 12.274.892 . 12.546.674
B) Costi della produzione - o
6) per materie prime, sussidiarie, di consumo e di m;:i_ 547.785 645.672
_—T)per servi_zi - : i . 4.732.950 454%0?
8) per godimento di beni di terzi h - - _12:5.-4_7-1— 226.651
i 9) per il personale
a) salari e stipendi 1.327.711 1.350.900
b) oneri saciali o o . N 435.988 430.795
B c) trattamento di fine rapporto 95.266 127.026
e) altri costi 0 5.748
Totale costi per il personale 1.858.965 1.914.469
B 10) ammortamenti e svaIu;azio-ni . - R
a) ammortamento delle immobilizzazioni immateriali 126.664 126.240
b) ammortamento delle immobilizzazioni materiali 1.588.803 1.049.578
Totale an;morfamenti_e svalutazioni B T B ]7 : 1.715.467 1.175.818
11) variazioni delle rimanenze di materie pri;n:sus;diari; di_mgumo e merci 16.212 (28.283)
i 14) ;neﬁv;si di gestione a 612.870 514.147
Totale costi della produzione o i o ] 9.609.720 8.695.549
_ D_ifferenza tra valore e costi della produzione (A - B) o ‘ 2.665.172 3.851.125
C) Proventi e oneri finanziari - - J
16) altri proventi finanziari o ) |
B d) proventi diversi dai precedenti - -+—| ﬁ
altri - - 269 6055
T Totale proventi diversi dai precedenti 72293 : 6.055
Totale altri proventi finanziari B 269 | 6.055
i 173 intere:s{e arltri t;n;eri ﬁﬁanzi;ari - L [
o verso imprese collegate - o - N o 9.669 _ —0
i _ve; imprese ;:;rrolla;- o S 1722.197 10.000
| altri - 363.297 333.649_
Totaie;\te_ressi e altri oneri ﬁnanrziarii - 48;.1637 343.649
Totale proventi e oneri finanziari (15 + 16 - 17 + - 17-bis) ] (484.894) __—(337.594)
| -Risultato brir:la_d_el‘le impos:(A-_B +-C+-D) 2717 832?5 L 3.513.531
20) Imposte sul reddito dell'esercizio, correnti, differite e anticipate B
imposte correnti - o 594.492 \ 1.156.513
imposte relative a esercizi precedenti (14.326) ; (18.545)
* ;n;oste differite e anticipate - - 39.704 | (131.103)
Totale ;Je imposte sul reddito dell'esercizio, correnti, differite e anticipate —MQ.B;OT 1.006.865
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21) Utile {perdita) dell'esercizio

Rendiconto finanziario, metodo indiretto /

1.560.408 | 2.506.666
y.4

3112-2023 | 31-12-2022

Rendiconto finanziario, metodo indirefto

A) Flussi finanziarl derlvanti dall'attivith operativa (metodo Indiretio)

Utite (perdita) deli'esercizio

1.860.408 | 2.506.666

Imposte sul reddito

619.870 | 1,006,865

Interessi passivi/(attivi)

484.894 337.594

1) Utite (perdita) dell'esercizlo prima d'imposte sui reddito, Interessi, dividendi e plus/minusvalenze da

cessione

2665172 | 3.851.125

Rettifiche per elementi non monetari che non hanno avuto contropartita nel capitale circolante netto

Ammortamenti delle immobilizzazioni

1.716.487 | 1.175.818

Alfre rettifiche In aumento/(in diminuzions) per elementl non monatari

95.288 127.026

Tolale rettifiche per elementi non monetar} che non hanno avuto contropartita nel capitale circolante

netto

1.810.733 | 1.302,844

2) Flusso finanziario prima delle variazioni del capitals circolante netto

4.475.905 | 5.153.969

Variazioni del capitale circolante netto

Decremento/(Incremento) defle rimanenze

18.212 (28.283)

Decremento/(Incrementa) dei crediti verso clienti

(328.297) | (1.347.169)

Incremento/(Decremento) del debiti verso fornitori

(1.702.474) | (1.603.489)

Decremento/(Incremento) dei ratei e risconti attivi

65.360 |  (54.734)

Incremento/(Decrementa) dei ratei e riscontl passivi

33.332 16,706

Altri decrementi/(Altri Incrementi) del capitale circolante netto

1.336.808 | (913.551)

Totale varlazioni del capitale circolante netlo

(574.059) | (3.931.520)

3) Flusso finanziario dopo le variazioni del capitale circolante netto

3.901.846 | 1.222.449

Altre retifiche

interessl incassati/(pagati)

(484.804) | (337.594)

(Imposte sul reddito pagate)

(2.103.601) | (258.836)

Altri Incassif(pagamenti}

(25.763) |  (107.605)

Totale altre rettifiche

(2.614.258) | (704.035)

Flusso finanziario dell'attivita operativa (A)

1.287.588 518.414

B) Flussi finanziarl derivanti dall'attivita d'investimento

immobilizzazioni materiali

{Investiment)

(673.529) | (1.432,025)

Immobilizzazioni immateriali

(Investimenti)

(6.943) (1.447.55

Flusso finanziarlo dell'attivita di investimente (B)

(879.472) | (2.879.975)

C) Flussi finanziari derivanti dall'attivita di finanziamento

Mezzi di terzi

Incremento/(Decremento) debiti a breve verso banche

9.619 740.280
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Accensione finanziamenti | (904.899) | 1.705.955

Mezzi propri [
(Divid_end_i e acconti su di;/idendi pagati) o ‘ (1.000.002) - (1)_
Fluis;) ﬁnanziarit:ell'attivité di ;in;zi;mento (C) - - - (1._85_)5.28—2) “ 244g23_4
Incremento (decremento) delle disponibiﬁé quuid_e (A+BxC) - (1.287.166) 84.673

Disponibilita liquide a inizio esercizio

Depositi bancari e postali 3.833.237 | 3.749.738 |

Assegni 520

Danaro e valori in cassa 2.895 2242

3.836.652 | 3.751.980

Disponibilita liquide a fine esercizio

Depositi bancari e postali 2.548.087 | 3.833.237
Assegni 0 520

Danaro e valori in cassa 1.399 2.895

Totale disponibilita liquide a fine esercizio

2.549.486 | 3.836.652

Nota integrativa, parte iniziale

La societa & stata costituita in data 06 maggio 2019 con atto a rogito del Notaio Giampaolo Marcoz di
Aosta, repertorio n. 18100 e raccolta n. 13959.

La societa ha per oggetto lo svolgimento dell'attivita di concessione del servizio integrato di gestione

dei rifiuti urbani e speciali assimilati agli urbani della Valle d'Aosta, incluse la progettazione e la

realizzazione dell'impiantistica necessaria allo svolgimento dell'attivita, nonché delle opere di

adeguamento strutturale del Centro Regionale di Brissogne; in forza della aggiudicazione definitiva

della concessione del servizio per un periodo di 17 anni.

Nel corso del 2019 la societa ha svolto solo attivita propedeutiche e preparatorie all’esercizio della

propria attivita.

Nel 2020 e 2021 ha gestito il Centro di Brissogne in accordo alle condizioni previste per la prima fase

dal Contratto di Concessione con la Regione Valle d’Aosta e realizzato le opere di riorganizzazione

delle linee di trattamento dei rifiuti.

Dall'ottobre 2021 ¢ effettivamente iniziata I'operativita del nuovo impianto di trattamento dei rifiuti di

Brissogne con una prima fase di avviamento e verifica e da gennaio 2022 con la vera e propria

messa a regime dell'impianto stesso.

Tra le attivita di rilievo eseguite nel corso del 2023 si segnalano:

= |ncremento del 1,87% rispetto al 2022 delle quantita di rifiuto trattate.

= Sono state concordate con la stazione Concedente le condizioni per la revisione del Piano
Economico e Finanziario allegato alla Concessione e nel corso dei primi mesi del 2024 si

formulera una proposta per il prolungamento di cinque anni (fino al 31.12.2041)
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E stata oftenuta la revisione delle tariffe di conferimento dei rifiuti (nel 2024 quelle
dell'indifferenziato passeranno da 138,5 a 151,07 €/t; quelle del differenziato passeranno da
66,5 a 77,07 €/t)

Premio Ricrea — Comuni Ricicloni 2023 (Hotel Quirinale, Roma — 6 luglio) per lo straordinario
incremento raggiunto nella raccolta degli imballaggi metallici

Rilascio Collaudo Tecnico Amministrativo relativo alle opere di riorganizzazione del Centro di
Brissogne (29 Giugno 2023 — Importo dei Lavori 14.715.180,24 €)

Ritascio del Certificato di Prevenzione incendi da parte del Comando di Aosta (11.12.2023)
Realizzazione di opere di impermeabilizzazione per conto della stazione concedente (raccolta
delle acque di percolato interrato sottostazione A e platea rifiuti differenziati) che riducono
drasticamente il rischio di dispersione del percolato e la contaminazione della falda acquifera
Rifacimento dellimpianto elettrico a servizio del sistema di captazione e valorizzazione del
biogas che ha consentito di limitare il rischio esplosione. (Valutazione del rischio Atex sotto il
limite per il quale é richiesta 'omologazione da parte del’lUSL competente)

Realizzazione di copertura provvisoria nelle celle in coltivazione della discarica mediante posa di
geomebrana in HPDE per contenere la produzione di percolato (riduzione problematica
ambientale e dei costi di esercizio)

Miglioramento del rating “Loss Prevention” rilasciato dalla societd Augustas. Ambito:
prevenzione degli asset e progressiva riduzione all'esposizione ai rischi derivanti da eventi
imprevisti.

Rinnovo delle Convenzioni con i Consorzi appartenenti al Conai per la valorizzazione dei
materiali provenienti dalla raccolta differenziata dei rifiuti (Corepla; Coripet; Comieco; Ricrea;
Cial; Ricrea; Coreve; Biorepack)

Mantenimento del contratto con il trader energetico Duferco con tariffa PUN per la vendita nel
mercato libero delle eccedenze derivanti dalla produzione di energia da fonte rinnovabile (biogas
di discarica).

Perfezionamento di un sistema di utenza efficiente (SEU) che ha consentito di efficientare i
consumi ed i costi di energia elettrica del Centro di Brissogne.

Mantenimento della Certificazione del Sistema Qualitd ed Ambiente conforme alle norme UNI
EN ISO 9001-2015, UNI EN 14001-2015, UNI EN 1SO 45001:2018

Elaborato il progetto di variante del sistema di copertura definitiva del IV lotto della discarica di
Brissogne ai sensi del decreto legislativo 121/2020 (chiusura prevista nel 2031). Presentazione
del progetto prevista del primo trimestre 2024.

Partecipazione ad iniziative territoriali per incrementare la sensibilita della popolazione verso
problematiche ambientali (Open Day Brissogne giugno 2023; progetto The First Thursday
promosso dalla Cittadella giovani di Aosta — Main Sponsor; Climathon Courmayeur)

Emissione dei bandi di gara per I'affidamento dei servizi di trasporto e trattamento finale del:

e Legno
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¢ Verde Biodegradabile
e Forsu
o Terre di spazzamento delle strade
e Monitoraggio Ambientale
» Elaborazione del Progetto di adeguamento antincendio del Centro di Brissogne per allinearlo ai
migliori standard nazionali ed alla normativa di settore emanata nel corso dell’'uitimo periodo.
= Rinnovo del parco mezzi. Noleggio a lungo termine di carrelli elevatori elettrici ed acquisto di

spazzatrice Dulevo.

Principi di redazione

Struttura e contenuto del Bilancio di esercizio

Il Bilancio dell'esercizio chiuso ai 31/12/2023, composto da Stato Patrimoniaie, Conto Economico,
Rendiconto Finanziario e Nota integrativa, corrisponde alle risultanze delle scritture contabili
regolarmente tenute ed & stato redatto in ossequio alle disposizioni previste agli artt. 2423 e
2423-bis del Codice Civile, nonché ai principi contabili ed alle raccomandazioni contabili elaborati
dall'Organismo Italiano di Contabilita (O.1.C.).

Il Bilancio e stato redatto pertanto nel rispetto dei principi di chiarezza, veridicita e correttezza e del
principio generale della rilevanza. Un dato o informazione & considerato rilevante quando la sua
omissione o errata indicazione potrebbe influenzare le decisioni prese dai destinatari

dell'informazione di bilancio.

il bilancio & stato predisposto nel presupposto della continuitd aziendale e la sua struttura ¢
conforme a quella delineata dal Codice Civile agli artt. 2424 e 2425, in base alle premesse poste
dall'art. 2423-ter, mentre la Nota integrativa & conforme al contenuto previsto dagli artt. 2427,
2427-bis, 2435-bis e da tutte le altre disposizioni che fanno riferimento ad essa.

L'intero documento, nelle parti di cui si compone, &€ stato redatto in modo da dare una
rappresentazione veritiera e corretta della situazione patrimoniale e finanziaria della Societa,
nonché del risultato economico dell'esercizio, fornendo, ove necessario, informazioni aggiuntive

complementari a tale scopo.

Ai sensi dell’art. 2423-ter per ogni voce viene indicato I'importo dell'esercizio precedente, e nel caso
in cui la compensazione sia ammessa dalla legge, sono indicati, nella presente nota, gli importi lordi

oggetto di compensazione.
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Al sensi dell'art. 2427 n. 22 quater) del Codice civile si comunica che successivamente al 31
dicembre 2023 e fino alla data di approvazione del presente bilancio non si sono verificati fatti
aziendali tali da avere impatti rilevanti sui risultati patrimoniali ed economici rappresentati.

Lo scenario macroeconomico del 2023 é stato caratterizzato da una ripresa debole e irregolare,
ostacolata da diversi fattori tra cui le tensioni geopolitiche legate al prolungarsi del conflitto
Russo-Ucraino e le necessarie restrizioni delle politiche monetarie, necessarie per contenere le
spinte inflattive. Inoltre, il nuovo inasprimento della tensione tra Israele e Palestina si sta riflettendo
in un incremento significativo dei costi di trasporto, sostenuto dal bisogno di modificare la direzione
delle rotte, oltre che in una dilatazione dei tempi di consegna; questa dinamica si trasmetterebbe sia

sui costi dell'energia che sui beni di consumo, intensificando I'incertezza del contesto economico.

Sul fronte nazionale, il legislatore ha prorogato anche per i primi mesi del 2023 le disposizioni
normative per riconoscere alle imprese, a determinate condizioni, un credito d'imposta pari a una
quota delle spese sostenute per I'acquisto di energia elettrica, gas e carburanti, in misura variabile in
base al periodo di riferimento. La societa ha potuto accedere a tali misure, in qualitd di impresa non
energivora, come meglio specificato pil avanti nella presente informativa.

In generale, si ritiene che la situazione macroeconomica, ad oggi, non incida sulla continuita
aziendale né tanto meno, nel breve termine, sull'andamento economico e finanziario della Societa,

cosi come su quello del gruppo di appartenenza.

Per quanto riguarda le informazioni relative all'andamento economico e finanziario della Societa e ai
rapporti ed alle operazioni intervenute con parti correlate si rimanda a quanto riportato nella
Relazione sulla Gestione.

Principi contabili

Conformemente al disposto dell’art. 2423-bis del Codice Civile, nella redazione del Bilancio sono

stati osservati i seguenti principi:

¢ la valutazione delle singole voci & stata fatta ispirandosi a principi di prudenza e nella
prospettiva della continuazione dell’attivita, nonché tenendo conto della sostanza

dell'operazione o del contratto;
e sono stati indicati esclusivamente gli utili effettivamente realizzati nell'esercizio;

e sono stati indicati i proventi e gli oneri di competenza dell’'esercizio, indipendentemente dalla

loro manifestazione numeraria;

e si & tenuto conto dei rischi e delle perdite di competenza dell'esercizio, anche se conosciuti
dopo la sua chiusura;
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¢ gli elementi eterogenei inclusi nelle varie voci di Bilancio sono stati valutati distintamente.

| criteri di valutazione previsti dall'art. 2426 del Codice Civile sono stati mantenuti inalterati rispetto a

quelli adottati nell'esercizio precedente.

Il Bilancio di esercizio, cosi come la presente Nota integrativa, sono stati redatti in unita di euro.

Criteri di valutazione applicati

Nella redazione del presente Bilancio sono stati applicati i criteri di valutazione previsti dall'art. 2426
del Codice Civile.

Immobilizzazioni immateriali

Le immobilizzazioni immateriali sono state iscritte al costo di acquisizione o di produzione interna,

comprensivo degli oneri accessori di diretta imputazione.

| relativi importi sono stati esposti al netto delle quote di ammortamento, calcolate sistematicamente
con riferimento alle aliquote di seguito indicate, tenendo conto della loro residua possibilita di
utilizzazione.

I

\ Descrizione Aliquote o criteri applicati

‘ Costi di impianto e di ampliamento 20%

Concessioni, licenze, marchi e diritti simili I 5,88 % -20 %

‘ Migliorie su proprieta di terzi

— - - - - - e ——————br e m—————

Non vi sono state variazioni delle aliquote di ammortamento rispetto al precedente esercizio.

Costi di impianto e di ampliamento
In questa voce sono stati iscritti, con il consenso del Collegio sindacale, i costi relativi alla
costituzione della societa. Sono ammortizzati in cinque anni.

Concessioni, licenze, marchi e diritti simili

In questa voce sono stati iscritti i costi sostenuti per l'ottenimento della Concessione e sono stati
ammortizzati sulla durata della stessa, ossia in 17 anni. L'ammortamento decorre dal 2020, con
I'effettivo inizio dell'attivita.

Ai sensi del punto 5) dell'art. 2426, si informa che non si & proceduto alla distribuzione di dividendi
eccedenti 'ammontare di riserve disponibili sufficienti a coprire I'ammontare dei costi d'impianto,

ampliamento e sviluppo non ammortizzati.

Le immobilizzazioni, il cui valore alla data di chiusura dell'esercizio risulti durevolmente inferiore

rispetto al valore come sopra determinato, sono state iscritte a tale minore valore; questo non &
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mantenuto nei successivi bilanci se sono venuti meno i motivi della rettifica effettuata, con eccezione

dell’'avviamento.
Altre Immobilizzazioni immateriali

Ricomprende le spese di manutenzione straordinaria sostenute per gli immobili ed anche esse sono
state ammortizzate sulla durata residua della concessione a partire dall'anno 2022 e quindi in 15

anni.

Immobilizzazioni materiali

Le immobilizzazioni materiali sono state iscritte in Bilancio al costo di acquisto o di produzione

interna. Tale costo & comprensivo degli oneri accessori, nonché dei costi di diretta imputazione.

Sono stati ricompresi anche altri costi, per la quota ragionevolmente imputabile ai beni, sostenuti nel

periodo di fabbricazione e fino al momento dal quale il bene pud essere utilizzato.

Sono stati indicati esplicitamente le svalutazioni e gli ammortamenti effettuati, calcolati
sistematicamente con riferimento alle aliquote di seguito indicate, in relazione alla loro residua
possibilita di utilizzazione prendendo in considerazione [utilizzo, la destinazione e la durata
economico-tecnica dei cespiti.

a N : Descrizione ‘ Aliquote applicate

Fabbricati 3%

Impianti e macchinari specifici 10 %-12 %-20 %-25 %

|
Attrezzature industriali e commerciali ‘ 20 %

Mobili e arredi

12%

Non vi sono state variazioni delle aliquote di ammortamento rispetto al precedente esercizio.

Le immobilizzazioni il cui valore alla data di chiusura dell'esercizio risulti durevolmente inferiore
rispetto al valore come sopra determinato, sono state iscritte a tale minore valore; questo non &
mantenuto nei successivi bilanci se sono venuti meno i motivi della rettifica effettuata.
Nell'esercizio in cui il cespite viene acquistato 'ammortamento viene ridotto forfettariamente alla
meta, nella convinzione che cio rappresenti una ragionevole approssimazione della distribuzione

temporale degli acquisti effettuati nel corso dell'esercizio.

Rimanenze, titoli ed attivita finanziarie non immobilizzate

Le rimanenze, i titoli e le attivita finanziarie che non costituiscono immobilizzazioni sono state iscritte
al minore tra il costo d'acquisto, comprensivo degli oneri accessori di diretta imputazione e il

presumibile valore di realizzo, desumibile dalfandamento del mercato.

Crediti
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| crediti verso clienti, sono stati iscritti al loro valore nominale e rettificati sulla base del presumibile
valore di realizzo, mediante lo stanziamento di un apposito fondo di svalutazione, al quale viene
accantonato annualmente un importo corrispondente al rischio di inesigibilita dei crediti
rappresentati in bilancio, in relazione alle condizioni economiche generali e del settore di

appartenenza, nonché alla provenienza del debitore.

| crediti comprendono le fatture emesse e quelle ancora da emettere, ma riferite a prestazioni di
competenza dell'esercizio in esame.

| crediti verso clienti soggetti a procedure concorsuali o in stato di provato dissesto economico, per i
quali si rende inutile promuovere azioni esecutive, vengono portati a perdita integralmente o nella
misura in cui le informazioni ottenute e le procedure in corso ne facciano supporre la definitiva

irrecuperabilita.

Per i crediti con scadenza oltre 12 mesi non & stato applicato il criterio del costo ammortizzato, in

quanto gli effetti sono irrilevanti, ai sensi dell'art. 2423, comma 4, del codice civile.

Gli interessi relativi a tali operazioni finanziarie, maturati nel corso dell'esercizio € non ancora
liquidati, sono stati contabilizzati tra i ratei attivi.
Sulla parte non realizzata delle svalutazioni si & provveduto a determinare le imposte differite.

Disponibilita liquide

Nella voce trovano allocazione le disponibilita liquide di cassa e le giacenze monetarie risultanti dai
conti intrattenuti dalla societa con enti creditizi, tutti espressi al loro valore nominale.

Ratei e risconti

| ratei e risconti sono stati determinati secondo il principio della competenza temporale.

Relativamente ai ratei e risconti pluriennali si &€ provveduto a verificare il mantenimento della

originaria iscrizione e laddove necessario sono state operate le necessarie variazioni.

TFR

Il fondo trattamento di fine rapporto corrisponde all'effettivo impegno della Societa nei confronti di
ciascun dipendente, determinato in conformita alla legislazione vigente ed in particolare a quanto
disposto dall'art. 2120 c.c. e dai contratti collettivi di lavoro ed integrativi aziendali.

Tale passivita & soggetta a rivalutazione a mezzo di indici.

Debiti
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La suddivisione degli importi esigibili entro e oltre I'esercizio & effettuata con riferimento alla
scadenza contrattuale o legale, tenendo anche conto di fatti ed eventi che possono determinare una
modifica della scadenza originaria.

1 debiti sono espressi al loro valore nominale e includono, ove applicabili, gli interessi maturati ed
esigibili alla data di chiusura dell'esercizio.

| debiti sono indicati tra le passivita in base al loro valore nominale, ritenuto rappresentativo del loro
valore di estinzione.

| debiti tributari accolgono le passivita per imposte certe e determinate, nonché le ritenute operate
quale sostituto e non ancora versate alla data del bilancio, e, ove la compensazione & ammessa,
sono iscritti al netto di acconti, ritenute d'acconto e crediti d'imposta.

| debiti originati da acquisizioni di beni sono iscritti al momento in cui sono trasferiti i rischi, gli oneri e
i benefici, quelli relativi ai servizi sono rilevati al momento di effettuazione della prestazione, quelli
finanziari e di altra natura al momento in cui scaturisce I'obbligazione verso la controparte

Per i debiti con scadenza oltre 12 mesi non e stato applicato il criterio del costo ammortizzato in

guanto gli effetti sono irrilevanti, ai sensi dell'art. 2423, comma 4, del codice civile.

Contabilizzazione dei ricavi e dei costi

| ricavi e i proventi sono iscritti al netto di resi, sconti ed abbuoni, nonché delle imposte direttamente

connesse con la vendita dei prodotti e la prestazione dei servizi.
In particolare:

e i ricavi per prestazioni di servizi sono riconosciuti sulla base dell'avvenuta prestazione e in
accordo con i relativi contratti. | ricavi relativi ai lavori in corso su ordinazione sono

riconosciuti in proporzione all'avanzamento dei lavori;

e iricavi per vendita di beni sono rilevati al momento del trasferimento della proprieta, che

normalmente coincide con la consegna o la spedizione del bene;
¢ i contributi in conto capitale vengono iscritti in Bilancio con il criterio della competenza;
e i costi sono contabilizzati con il principio della competenza;

¢ gli accantonamenti a fondi rischi e oneri sono iscritti per natura, ove possibile, nella classe

pertinente del conto economico;

e i proventi e gli oneri di natura finanziaria vengono rilevati in base al principio della
competenza temporale.
OIC 34 Ricavi — Prima Applicazione
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I1 19 aprile 2023, il Consiglio di Gestione dellOrganismo ltaliano di Contabilita (OIC) ha approvato il
principio contabile n. 34 sui ricavi che incorpora le modifiche intervenute a seguito del processo di
consultazione. Il principio si rende applicabile ai bilanci relativi agli esercizi aventi inizio dal 1°
gennaio 2024 o da data successiva. Il nuovo principio, oltre a sistematizzare elementi che erano gia
contenute in altri standard (principalmente 'OIC 15 “Crediti” e I'OIC 12 “Composizione e schemi del
bilancio d'esercizio”), fornisce indicazioni su fattispecie non eranc precedentemente
trattate. L'ambito di applicazione dellOIC 34 riguarda tutte le operazioni che comportano la
rilevazione di ricavi derivanti dalla vendita di beni e dalla prestazione di servizi, indipendentemente
dalla loro classificazione nel Conto economico, mentre restano esclusi, le cessioni di azienda, i fitti
attivi, i ristorni e i lavori in corso su ordinazione (per cui si continuera ad applicare I'OIC 23), nonché

le transazioni che non hanno fin di compravendita.
Il modello contabile introdotto dal nuovo principio € articolato nelle seguenti fasi:
e determinare il prezzo complessivo del contratto;

e identificare le unita elementari di contabilizzazione distintamente individuabili contenute nel
contratto;

e valorizzare le unita elementari di contabilizzazione;

¢ rilevare il ricavo quando l'unita elementare di contabilizzazione viene adempiuta dall’'entita,
tenendo in considerazione il fatto che i servizi potrebbero essere resi non in uno specifico
momento, ma anche nel corso di un periodo di tempo.
Al fine di individuare i potenziali impatti in sede di prima applicazione delle nuove disposizioni, la
Societa ha effettuato un assessment preliminare ad esito del quale si & constatato che 'adozione del
nuovo principio OIC 34 non dovrebbe portare ad effetti significativi.

Imposte sul Reddito

Le imposte sul reddito dell'esercizio sono stanziate in applicazione del principio di competenza, e
sono determinate in applicazione delle norme di legge vigenti e sulla base della stima del reddito
imponibile; nello Stato Patrimoniale il debito & rilevato alla voce "Debiti tributari” e il credito alla voce
“Crediti tributari”.

Con riferimento alla rilevazione degli effetti fiscali derivanti dalle differenze temporali tra esposizione
in Bilancio di componenti economici e momento di rilevanza fiscale dei medesimi si specifica quanto

segue.

Le imposte differite passive sono state calcolate sulla base delle differenze temporanee tassabili
applicando l'aliquota di imposta che si ritiene in vigore al momento in cui tali differenze temporanee

Bilancio di esercizio Pagina 14 di 38



genereranno delle variazioni in aumento della base imponibile. Le imposte differite passive sono
sempre iscritte.

In aderenza del principio della prudenza, le attivita per imposte anticipate sono state calcolate sulle
differenze temporanee deducibili applicando I'aliquota di imposta che si ritiene in vigore al momento
in cui tali differenze genereranno una variazione in diminuzione dell'imponibile, basandosi sul
principio della ragionevole certezza dell'esistenza di imponibili fiscali futuri sufficienti a riassorbire le

variazioni sopra menzionate. In caso di assenza di questo elemento, le stesse non sono iscritte.

L'ammontare delle imposte anticipate viene rivisto ogni anno al fine di verificare il permanere della
ragionevole certezza di conseguire in futuro redditi imponibili fiscali, tali da recuperare l'intero
importo delle imposte anticipate.

L'ammontare delle imposte differite ed anticipate & soggetto, altresi, a rideterminazione nell'ipotesi di
variazione delle aliquote di tassazione originariamente considerate.

Nota integrativa, attivo
Immobilizzazioni

Immobilizzazioni immateriali

La composizione delle immobilizzazioni immateriali e le variazioni intervenute nel corso

dell'esercizio sono evidenziate nel seguente prospetto.

Voce di bilancio ! Saldo iniziale | Incrementi | Decrementi | Saldo finale

Costi di impianto e di ampliamento 666 | 666

|
Costi di ricerca, sviluppo e di pubblicita

Diritti di brevetto industriale e diritti di utilizzo di opere dellingegno

Concessioni, licenze, marchi e diritti simili . 368.715 [ 28.986 ‘ 339.729
;viamento : - 7\7 : o ‘ |
lm:nc;bilizzazioni in corso e acconti . . __1_52_9 “ | : 1.52_9“
A;tre_in;mobilizzazioni immateriali o - 7‘ 1.352.233 ‘77 75.79474 [ 977.(;1237 i TZSE
;—;o;damenlo - - - - _-_}__ ‘ B 777" -
Té)ta]f - - _\_ - 1_.723_.143_‘ 5.944 ' 126.665 ‘- 16?422

Le immobilizzazioni immateriali al 31/12/2023 ammontano a euro 1.602.422 (euro 1.723.143 alla
fine del precedente esercizio) al netto delle quote di ammortamento.

Si evidenzia che la voce "altre immobilizzazioni" si riferisce alla capitalizzazione dei costi di
ristrutturazione dellimmobile adibito all'attivitd di impresa e le quote di ammortamento vengono
calcolate sulla base della residua durata della Concessione. L'ammortamento, per tale voce, decorre
dall'anno 2022.
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Movimenti delle immobilizzazioni immateriali

Il seguente prospetto evidenzia i movimenti delle immobilizzazioni immateriali (art. 2427, punto 2 del

Codice Civile).

Valore di inizio
esercizio

Costo

Ammortamenti
(Fondo
ammortamento)

Valore di bilancio
Variazioni
nell'esercizio

Incrementi per
acquisizioni
Ammortamento
dell'esercizio

Valore di fine
esercizio

Ammortamenti
(Fondo
ammortamento)

Valore di bilancio

Totale variazioni

Costi di i Concessioni, [ Immoblllzzazmnl Altre : Totale
impianto e di licenze, marchi e | immateriali in corso e | immobilizzazioni immobilizzazioni
ampliamento diritti simili | acconti ‘ immateriali | immateriali

| ‘ |
| |
3.329 | 445.406 1. 529 1.448.821 1.899.085
2,663 76.691 - 96.588 175.942
———— —I — — e ——
666 368.715 1.529 1.352. 233 1.723.143
- B B B |
——— | S
- - - 5. 944 5.944
666 28.986 - 97.013 ‘ 126.665
(666) (28.986) - (91 069) ‘ (120.721)
. b
3.329 | 445406 | 1.529 | 1.454.765 ‘ 1.905.029
| i
3.328 105.677 - 193.601 | 302.606
0 339 729 ‘ 1.529 1.261.164 1.602.422

Costi di impianto ed ampliamento

Nel seguente prospetto si riportano le informazioni richieste dall'art. 2427, punto 3) relativamente ai

costi di impianto e di ampliamento.

Spese di cosmuzmne

Totali
|

Concessioni, licenze, marchi e diritti simi

Descrizione

Saldo iniziale

I
|

666

666

Incrementi

Decrementi

666

Saldo finale

666

Il saldo netto ammonta a euro 339.729 (euro 368.715 alla fine dell'esercizio precedente) ed &

rappresentato da:

licenze d'uso del software per un valore netto di euro 4.120;

costi per I'ottenimento della concessione, per un valore netto di euro 214.489;
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Immobilizzazioni immateriali in corso e acconti

costi per il progetto comunicativo ed informativo "Erika" per un valore netto di euro 121.120.

Il saldo ammonta a euro 1.529 (euro 1.529 alla fine dell'esercizio precedente) e si riferisce ad acconti

versati a favore di fornitori.

Altre immobilizzazioni immateriali

Il saldo netto ammonta a euro 1.261.164 (eurc 1.352.233 alla fine dell'esercizio precedente), ed &

rappresentato da costi sostenuti per "migliorie su beni di terzi", dovuti ad interventi di manutenzione

straordinaria su fabbricati.

Immobilizzazioni materiali

La composizione delle immobilizzazioni materiali e le variazioni intervenute nel corso dell'esercizio

[ Voce di bilancio

LTerreni e fabbricati

[ Impianti e macchinario

sono evidenziate nel seguente prospetto.

| - o
| Attrezzature industriali e commerciali

Immobilizzazioni in corso e acconti
s - -

[ Totali

_____ S _aldo in_iziale Incrementi I ;cr;menti ‘ S;o fi_nale
_ i 3 6.14_4.1;; [ 77.538 i o ;3;68é‘ B 5.789.781_
8.;%6 | N 316.441 i 935.589 ‘ 8._1_18._22_8
7  eraen2| 275.225 | 224.197 | 726.000 |
368.202 25.996 : 18.802 [ 365.396
715.;14.6?7 o ;39;060‘ 1.610;74 | 714.9979.4075

Le immobilizzazioni materiali, al netto del fondo ammortamento, risultano pari ad euro 14.999.405

(euro 15.914.679 alla fine dell'esercizio precedente).

Movimenti delle immobilizzazioni materiali

Il prospetto che segue mette in evidenza le componenti che hanno concorso alla determinazione del

valore netto contabile di Bilancio (art. 2427, punto 2 del Codice Civile).

— e
Terreni e
| fabbricati
Valore di inizio esercizio ‘
e E— |
Costo l 6.586.139
Ammortamenti (Fondo ‘
ammortamento) | 442.010
Valore di bilancio 6.144.129
Variazioni nell'esercizio ‘ |
Incrementi per acquisizioni 77.338
Riclassifiche (del valore di - |

Impianti e
macchinario

9.197.668

460.292

8.737.376

305.240

11.200

Attrezzature |

Immobilizzazioni
industriali e materiali in corso e
commerciali acconti
958.745 358.202
283.773 | .
|
674.972 | 358.202 [
_ — -
| !
275.225 \ 25.996
- (18.802) |

Totale
Immobilizzazioni
materiali

17.100.754

1.186.075

15.914.679

683.799

(7.602)
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bilancio) | |
Decrementi per alienazioni | | I
e dismissioni (del valore di - - 2.668 | - 2.668
bilancio) | -
Ammo;én;ento i i
dell'esercizio 431.686 935.589 221.529 : - 1.588.804
Totale variazioni (354.348) (619.148) 51.028 7.194 (915.274)
S s — | B

Valore di fine esercizio | |

Costo 6.663.477 9.514.108 1.228.634 365.396 : 17.771.615
. o | o o [ |

Ammortamenti (Fondo 873.696 1.395.881 502.634 | - 2.772.211
ammortamento) |
Valore di bilancio 5.789.781 8.118.228 726.000 365.396 | 14.999.405 }

Immobilizzazioni in corso e acconto

Ammontano a euro 365.396 (euro 358.202 alla fine dell'esercizio precedente) e si riferiscono
principalmente a:

- Euro 10.400 per la progettazione esecutiva dell'impianto di allarme manuale nel caso di incendi,
presso il centro di trattamento regionale rifiuti di Brissogne (AO);

- Euro 336.280 per la fornitura e posa in opera del sistema di impianti speciali presso il centro di
trattamento regionale rifiuti di Brissogne (AO);

- Euro 18.716 inerenti alla realizzazione di una pensilina, i cui lavori non ancora stati ultimati alla data
di chiusura dell'esercizio.

Il decremento rispetto all'anno precedente € dovuto al completamento dei lavori in corso presso lo
stesso centro di trattamento rifiuti nel corso del 2023 e il conseguente riallocamento dei relativi costi

nelle rispettive voci di immobilizzazioni.

Attivo circolante

Rimanenze

Ai sensi dell'art. 2427, punto 4 del Codice Civile si riporta di seguito il dettaglio relativo alla
composizione della voce in esame.
| Prodott finiti mercii ‘ 83.053 | (16.212) 66.841]’

‘ 83.053 66.841

Valore di inizio esercizio Variazione nell'esercizio Valore di fine esercizio )

(16.212) |

Totale rimanenze

L —ee

Si evidenzia che i criteri adottati nella valutazione delle singole voci hanno portato all'iscrizione di
valori non sensibilmente differenti rispetto ai costi correnti dei beni rilevabili alla data di chiusura
dell'esercizio (art. 2426, punto 10 del Codice Civile).
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Crediti iscritti nell'attivo circolante

Variazioni e scadenza dei crediti iscritti nell'attivo circolante

Di seguito viene evidenziata la composizione, la variazione e la scadenza dei crediti presenti

nell'attivo circolante (art. 2427, punti 4 e 6 del Codice Civile).

l Valore di inizio Variazione Valore di fine Quota scadente Quota scadente
esercizio nell'esercizio esercizio entro l'esercizio oltre l'esercizio
Credit verso chlent iscrtt 2.537.529 323207 2.860.826 2.860.826 ]
| Crediti verso imprese ‘
collegate iscritti nell'attivo 3.286 ‘ (3.286) 0 0 -
circolante ‘
S Eation i aolets 802.233 | (193.972) 608.261 608.098 163
Attivita per imposte anticipate |
iscritte nell'attivo circolante [ 166-180 (39.704) 146.476
" A [ o o
ggﬁ?a'gixgr;‘r’ci'g’n'é""“' . 47.920 (39.438) 8.482 8.471 11
Totale credit scritt nelfattivo 3.577.148 46.897 3.624.045 3.477.395 174

Suddivisione dei crediti iscritti nell’attivo circolante per area geografica

| crediti dell'attivo circolante sono cosi ripartiti in base alle aree geografiche di operativita del

soggetto debitore (art. 2427, punto 6 del Codice Civile):

Crediti verso clienti iscritti nell'attivo circolante

Area geografica

Crediti verso collegate iscritti nell'attivo circolante

Crediti tributari iscritti nell'attivo circolante

—
| Attivita per imposte anticipate iscritte nell'attivo circolante

[ Crediti verso altri iscritti nell'attivo circolante

' Totale crediti iscritti nellattivo circolante

Crediti verso clienti

[ Descrizione

| Clienti privati
[
Clienti a partecip. pubblica

Clienti Pubblica Amministrazione

Fatt./n.c. da emettere cl. privati

Fatt./n.c. da emettere enti pubbl.

: Itaiia ;:téle -

2._86(;825 o 2.860.826

777777 - — —— ,

S ! 608.261 76078.2617

146.476 146.476

o 1 8.482 . 8.482

: 3.624.045 3.624.645
Esercizio precedente Esercizio corrente ‘ Variazione

N 605203 776477.7296“ e

- _253.610 - 416.252 ‘ - 162.64-2_.

1.246.1_01 i 42_8.888-‘ -817.2_13_

; 74.326 7209.109 | 34.783

T 258199 | 1.159.287 | 901.088
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Totale crediti verso clienti

Crediti verso imprese collegate

2.537.529

|
2.860.826 |

323.297

Descrizione ‘ Esercizio precedente Esercizio corrente

Altriicrediti vs imprese collegate - 7‘ - 3.286 - |

Totale crediti verso imprese collegate - ‘ 3.286 |

Crediti tributari

Descrizione Esercizio precedente Variazione Esercizio corrente :

Crediti IRES/IRPEF i - 500.624 500.624
Crediti TR:P i 47.071 71»7.071
Crediti IVA - 774.044 -716.284 57.760
;\Itri crediti t;it;utar; : - ;1_8; R __-25.383 - o _2._80_6_
Arrotondamento 7 a - ]
;Jta_li i - 802.21;; | i -193.% - 7608.261
Altri crediti

_____ Descrizione - ;;e;;opjecedente Esercizio c;rrente | Vaﬁ;z:or;; |
a) Crediti ver-so-altri esig. entro esercizio T 7 46.588 8.471 -38.117
Ee@ v;so;pen;lentT o - 2&) - 2.650 |
Depositi cauzionali in denaro - o o T
Altri cred_iti: - o o

- altri B N 43.938 : 5.821 -38.117
b) Crieditiilerso ;tri esa. ol;re ese_rcizi:) - _}7— - 1.332 . o 77 - _-1_ 321 .
Credi;i verso dipendenti ! - T i
Depositi gat_:zi_o_niiinfn_ar_o - ! . 1 [ - 1; o . ) ]
Altri crediti | !

- altri . . B _i__ . T321 B -1.32;1
Total; ;It;i c;drﬁ o - 47.920 ',_ - 8.485 | -39.438

L'attivo circolante comprende i crediti per imposte anticipate per euro 146.476, di cui si da

una dettagliata descrizione nell'apposita sezione.

Disponibilita liquide

Il saldo come sotto dettagliato rappresenta I'ammontare € le variazioni delle disponibilita monetarie
esistenti alla chiusura dell'esercizio (art. 2427, punto 4 del Codice Civile).

‘ Valore di inizio eserciz-io I Variazione nell'esercizio D \73Iore di fine e;eaoi 1
7De$éiti bancari e postali o 3._833.21; I i (1.285.150) | 2.548.087
Assegni - | o 520 ‘_ 520y 0
Denaro e altri valori in cassa 7‘! : 2@ | (1.496) o —13;)9_
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: Totale disponibilita liquide

Ratei e risconti attivi

3.836.652 :

(1.287.166)

2.549.486

La composizione e le variazioni della voce in esame sono cosi dettagliate (art. 2427, punto 7 del

Codice Civile):
‘ Valore di inizio esercizio Variazi;; nell'e;arcizio Valore di fine esercizio
. %conti a-tti-vi - ‘ - 329.089 [ o (51;607‘ : 263.729-
Tomereiomeontia | weo  (eseo)) 200729
Descrizione | Esercizio precedente Esercizio corrente N V;azione
Risconti attivi: : . - -329:65) : - 2g3._75 - -65.360
- su polizze assicurative 36.584 . 38.048 1.464
| - su polizze fidejussorie o . 206.550 - 148.156 T :583?
- su canoni di manutenzione [ 6.090 8.057 1.967
- su tasse circolaz 116 86 -30
js_u;ese t_elef_e pubblicita 58;1 - - 33£ o _-2.4;8
et I 7385 65.986 7869
Ratei attivi: . -
Totali 329.089 263.729 -65.360

Oneri finanziari capitalizzati

Si attesta che nell'esercizio non € stata eseguita alcuna capitalizzazione di oneri finanziari ai valori
iscritti all'attivo dello Stato Patrimoniale (art. 2427 punto 8 del Codice Civile).

Nota integrativa, passivo e patrimonio netto

Patrimonio netto

Variazioni nelle voci di patri

monio netto

Il Patrimonio Netto esistente alla chiusura dell'esercizio & pari a euro 5.367.215 e ha registrato le

seguenti movimentazioni (art. 2427, punto 4 del Codice Civile).

|
Valore di inizio

Destinazione del risultato
dell'esercizio precedente

‘ esercizio

Capitale 1.500.000

i Altre
| destinazioni

Attribuzione di
dividendi

Aitre ‘
Xa‘rEZIOHI 1 Risultato
| d'esercizio

Incrementi ‘

|

|

|

Valore di fine |
esercizio ‘
1

|

—
1500000 |
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Disponibilita e utilizzo del patrimonio netto

Riserva legale ‘ 44.713 - 125.333 -
Altre riserve ‘ ‘
Riserva ‘ 755.430 - 1.381.332 )
straordinaria | ‘
Varie altre riserve i 0 - J - (1)
Totale altre
riserve 755.430 - ‘ 1.381.332 1)
Utile (perdita) _
dellesercizio 2.506.666 1.000.000 ‘ 1.506.666
S E oo 4.806.809 1.000.000 1506.665 |  1.506.665
|

170.046

2.136.762

M

2.136.761

1.560.408 1.560.408

1.560.408 5.367.215

Si forniscono i dettagli relativamente alle riserve che compongono il Patrimonio Netto, specificando

la loro origine o natura, la loro possibilita di utilizzo ed i limiti di distribuibilita, nonché la loro avvenuta

utilizzazione nei precedenti esercizi (art. 2427, punto 7-bis del Codice Civile):

Legenda colonna “Origine / natura” C = Riserva di capitale; U = Riserva di ulili.

Possibilita di utilizzazione

[ | -Ilﬁpor'i;.) | Orig-ine / natura |
1 Capitaléi - A 1.500.0;)0 ‘ , . -
[ Riserva legale 1';0.7046777 - L] ! -
} Altre riserve \ :
Rise;a strao;dinaria 2.1.';36-.762 ‘ - _U_i— -
i Varie;ltr; riserve 7 1 (1)} - |
: Totale altre riserve 2.136.761 ‘ | . .
_ 3.806.807 ‘

| Totale

| Quota non distribuibile |

Quota disponibile

B 170.046
AB 2.136.762

B .

| 2.136.762
2.306.808

2.306.808

Legenda: A: per aumento di capitale B: per copertura perdite C: per
distribuzione ai soci D: per altri vincoli statutari E: altro

Al 31/12/2023 il capitale sociale risulta interamente sottoscritto e versato.

Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato

Il fondo accantonato rappresenta I'effettivo debito della societa al 31/12/2023 verso i dipendenti in

forza a tale data, al netto degli anticipi corrisposti.

La formazione e le utilizzazioni sono dettagliate nello schema che segue (art. 2427, punto 4 del

Codice Civile).
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Valore di inizio esercizio

Variazioni nell'esercizio

Accantonamento nell'esercizio

Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato

Utilizzo nell'esercizio

Altre variazioni

Totale variazioni

Valore di fine esercizio

Debiti

Variazioni e scadenza dei debiti

13.816

(11.948)
69.503

563.947

La composizione dei debiti, le variazioni delle singole voci, e la suddivisione per scadenza sono

rappresentate nel seguente prospetto (art. 2427, punto 4 del Codice Civile).

Valore di inizio T Variazione Valore di fine Quota scadente Quota scadente
esercizio nell’esercizio esercizio entro l'esercizio oltre I'esercizio
pebil verso soci per 513.499 10.000 523.499 i - 523.499
Debiti verso banche 7.775.150 (905.280) 6.869.870 l 914.899 5:‘7)547977717
Debiti verso fornitori 9.231.367 (1.702.474) 7.528.893 i 2.267.974 5.2(;0;9_
: Debiti:/e[so imprese collegate 495.89:1 B (2}5.@ B 74670.7417167 ‘ 7 4@.446 7 -
| Debiti verso controllanti 56.913 718.519 775.432 | 775.432 -
i Debiti tributari o 1.0_2757; (97}).;9-9_) : 4_6.172 ‘ 46.172 o
Debiti v& istituti di | 1 IR e -
previdenza e di sicurezza 106.296 3.505 109.801 | 109.801 -
sociale [
Altri debiti i 928.934 (134.500) 794.434 711.240 83.;5)47
Totale d-ebiti- I ‘ Il ;).129.624 521.077) —17.108.547 i i 5.285.964_—_ o 11.822.583
Debiti verso banche
a - Dez:;zion: i ] Eserci;Io precedente 7Ese;céiio:o;'¢;nit; i 7Variazi_on-e i
;\) Diebiitiivrerso banché es@. entroresercizié 905.280 914.899 a 9.619
C_on;i corl;ti p;ssivi N : 1 R o
Mot | sos2s0| 14899 9619
m)éb;ti \;rso b_anc;e_e_si-g: ol_tr; ;serci_z_io - 6.869.870 I _______ 5.954.971 N -91;.8g
M]tﬁi o - B 6.869.870 I - §54.97 D -91_ 4.-855
Totale debiti verso banche 7.775.150 6.869.870 -&2&0

In data 27 aprile 2021 sono stati stipulati n. 2 contratti di finanziamento:
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Contratto di finanziamento stipulato con l'istituto FINAOSTA SPA, che prevede l'erogazione di
una somma a favore della societa per l'importo di euro 3.000.000. Il rimborso dovra avvenire in un
arco temporale massimo di n.10 anni mediante rate trimestrali posticipate costanti.

Era previsto un periodo di ammortamento decorrente dal primo utilizzo delle somme messe a
disposizione e sino al 31/08/2022,

La prima rata di rimborso € avvenuta a partire dal 08/11/2022 (decorsi i primi tre mesi circa dal
termine del preammortamento).

Il debito iscritto a bilancio, riflette limporto erogato dall'istituto di credito sino al 31/12/2023 e
commisurato ai documenti di spesa ricevuti dai fornitori sino a tale data per costi sostenuti.

Nel 2022 vi & stata anche I'erogazione dell'ultima quota accordata a seguito del completamento delle
opere avvenuto nel corso dello stesso esercizio.

Nei prospetti sopra riportati, sono state adeguatamente suddivise sia le quote di rimborso a breve
termine che quelle a lungo termine, rapportandole proporzionalmente alle quote di finanziamento
effettivamente erogate al 31/12/2023.

Contratto di finanziamento con l'istituto INTESA SANPAOLO SPA, che prevede l'erogazione di
una somma a favore della societa per limporto di euro 5.000.000.

Il rimborso dovra avvenire in un arco temporale massimo di n.10 anni mediante rate trimestrali
posticipate costanti.

Era previsto un periodo di preammortamento decorrente dal primo utilizzo delle somme messe a
disposizione e sino al 31/08/2022.

La prima rata di rimborso & avvenuta a partire dal 30/11/2022 (decorsi i primi tre mesi dal termine del
preammortamento).

Il debito iscritto a bilancio, riflette Iimporto erogato dall'istituto di credito sino al 31/12/2023 e
commisurato ai documenti di spesa ricevuti dai fornitori sino a tale data per costi sostenuti .

Nel 2022 vi & stata anche I'erogazione dell'ultima quota accordata a seguito del completamento delle
opere, avvenuto nello stesso esercizio.

Tali finanziamenti sono finalizzati al sostenimento dei costi inerenti i lavori di completamento e delle
opere necessarie alla messa in esercizio dell'impianto di gestione integrata dei rifiuti urbani di
Brissogne (AO).

Debiti verso fornitori

‘ Descrizione Esercizio precedente i V Esercizio corrente 7 Variazione

| ;) Eebiti vifornitori entroT'es;rcizi; - 71\ 777777 3.369.946 ii - 2.267.974 i -1 .17017.972
} ;:orr_witori entro es;rci_zio_: - ‘ 1.908.91; ' - Easg - -é62472
el B 1008011 1,346,469 | 562,442
1 ;:atture da ricevere entro esercizio: 1 1.461 .&56 B : 921.505 -53;3.51;1
‘ :-altri_ : o a617.07367: 921.505 -53§.531
| Arrotondamento A

; b) Debiti v/forrE)r_i oltre I'esel:cizio ‘ 5.861.421 N 5.260.919 -6.06.502
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i Fornitori oltre I'eseréizio: - i 682 179 -503
. - altri . i 682 o ?17_9 -503
Fatture da ricevere oltre esercizio: 777? - 75.7860.739 - 5.26a7§9 7-;300.000
- altri - a : : : 5.860.739 - 7 775.260.7? [~ -6000700
Arrotondamento . ] 1
Totale debiti verso fornitori o - - 9.731 ;(; - k 7.5728.1593 - -1.702.47;7
Debiti verso imprese collegate
Descrizione Esercizio precedente : Esercizio corrente | Variazione
Debiti commerciali verso collegate o | 1
Fatt./N.c. da Ric. verso VALECO SP;\ ] 456.736 456.736
m:iebiti verso VALECO SPA - B ;;)E o 3.;10 - -45;2.;34_
Totale debiti verso imprese collegate i 495.894 - _ i 460.446 [ .-523‘_5.448_
Debiti verso controllanti
Descrizione Esercizio precedente Esercizio corrente Vari;zi_o;e __
be% c;rr_lmerc-iali veTso;ntroIIanti o -
z;;ntihesiisg;a - Ft/N.c. daric v/c;\talante 9.952 7.963 - -1.989
R;a DaTmi;\egp; - ;tIN.c. da Ec v/controllante 17.920 - -17.920
Rea Dalmine Spa - | 17.920 17.920
P]anesys Spa 7 _ - _ 2_404_1 2:10_;
Greenthesis Spa ; o . ‘ 29.0‘;.77 o ) 2447._1;5 l a 21;1;;
Debiti ﬁ_nanzia_ri-v_er_so_cont;'ollanti i : S 1 -
Rea Dalmine Spa - per dividendi _ i - i 1 _ 2&5.000-1. _255.00;
F.lli ronc srl - per dividend} — . i i 24%‘__ 245.006 .
L_ToTaIe debiti verso imprese controllanti - \;)6;; 7 ) r ;15;!!; 7

775.432

Debiti tributari

N __Des;ri-zio_ne_ n Esercizio precedente : Variazione_ T _E-s;zio_c;rrente ]
Debit(; I;PEF/IRES 839.929 -B39.§2§ T |
Debito IRAP B 135.6;12 - -135.812
El;ario ;t-o_ritenute dipendenti 38.022 4.125 42.147
Erari:) c.to ritenute_professionisti/collzaborato;i : - 3.680 Al 345 | i - ;.-02;
Tm;:ste sost?utive 4128 -412_8 !
Totale debiti tribuitairi : ) o 71.021 571 - E3g o 46.1;

Debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale

Descrizione

Debito verso Inps

Debiti verso Inail

Altri debiti verso Istituti di previdenza e sicurezza sociale

Esercizio precedente

——— — . —

Esercizio corrente : Variazione

70.853 69.154 | -1.699
1.941 | -1.941
33.502 40.646 l 7144
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Totale debiti previd. e assicurativi

1_06.296 . 109.801 3.505
Altri debiti
a Descrizione Esercizio precedente Esercizio corre:te | Variazione
a) A;tri debiti entro 'esercizio i 853.778 i 711.240 ‘ -14_2.538
T)el;iasap_er:denti/;'-lssirinilaiti . ) - 19—4I8| - “217_971_5 . -23.408-
. Debiti verso amministratori e sinde;ci a 24.613 | 365_ o 71.669
- altri - i 2334.;97 | - 456.982 a 7—177.615 7
b) Altri debiti oltre I‘eserrciziio” - 75.156 | 83.194 8.038
E ;It_ri [.;e_r depositgjz_ionali o - a 75.156 83.194 - 78.7017’»8‘
Totale Altri debiti N - 928.934 : N 77&45 ) 7—134.?)07

Suddivisione dei debiti per area geografica

Si fornisce, inoltre, un prospetto informativo sulla ripartizione dei debiti in base alle aree geografiche

di operativita del soggetto creditore.

Area geografica Italia i fot#le
D_ebig \;erso soci per finanziamenti - : : 52:3?45T - _523.59-
Debitiiverso banche . i N '7 N : 6?869.870 : 6.8g9.8;(;
Debiti verso fornitori : N . - a ‘ 7.528.893 [ ;528.893
De_biti verso impr;se collegate - B o _: - 460.446 . 460.446
D;)iti versé imprese controllanti . 775.432 - 775.4_32
Debiti tributar; : - - 7 46.172 46.172 |
Debiti vers;istituﬁ di ;;rev}dt;nzaedi sicurezza sociale . - B 109.80i | : 109.80i -
Altri debiti ‘ 794.434 ‘ 794.434
Debiti ‘ 17.108.547 ‘ 17.108.547 ]

Debiti assistiti da garanzie reali su beni sociali

Relativamente ai debiti assistiti da garanzie reali su beni sociali e di durata residua superiore a 5 anni
(art. 2427, punto 6 del Codice Civile), si rimanda alla sezione inerente i debiti per finanziamenti in
essere con gli istituti di credito di cui si & data idonea informativa.

Finanziamenti effettuati da soci della societa
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Per quanto riguarda i finanziamenti da parte di soci, si fornisce il seguente dettaglio, con l'indicazione
della scadenza e della presenza di eventuali clausole di postergazione rispetto agli altri creditori
sociali (art. 2427, punto 19-bis del Codice Civile).

| debiti verso soci per finanziamenti fruttiferi sono costituiti da:

- S;C_l. - W o IMPOR'I:O i 7DESCRIZIONE7 ]
Socio Rea Dalmine Spa [ - 2_5% .Enzi;m_ento frutti_feg o a o
So;io R:aBalmine Spa o 1;6_9;\ ;teressi maturati su finanz. Fruttifero B
Socig F;t;lli Ronc R 245.000 ‘ finanziamento fruttifero - -
Socio Fratelli Ronc 7 9;075 1 intere;si;atur;ti;u finanz. Fruttifero

TotAE - smae| -

| debiti verso soci per finanziamenti, sono stati concessi per la durata di 10 anni e sono quindi stati
classificati a lungo termine, tenuto conto sia del rapporto di gruppo che delle esigenze finanziarie
della societa che potrebbero vedere la loro regolazione con termini che si estendono oltre i dodici
mesi.

Il rimborso di tali finanziamenti soci € inoltre postergato al rimborso dei finanziamenti erogati da

Intesa Sanpaolo Spa e Finaosta Spa.

Ratei e risconti passivi

Si fornisce l'indicazione della composizione e dei movimenti della voce in esame (art. 2427, punto 7
del Codice Civile).

- Valore di inizio esercizio |  Variazione nell'esercizio ‘ Valore di fine esercizio - [

Réiei passivi ‘ 1£;44_5 . - ]:-3.967-‘ . 32412
I;i;conti passivi ‘ 14.442 . 19.365 ‘ 33.80; |
TotZle c;atei ; ri;co;lti pa;sivi ‘ - 735&; [ 33.332 . 6;25{
-Des-crizione : [ é;ercizio precedente_ \ Esercizio corrente : Variazione (
Risconti baséivi: - - ] 14.442 33.807 \ -1_9.3&_‘
- su crediti verso Erario per acq. beni strumentali 12.11;:5 . 8.676 ; -3.459 |
- altri | 2.307- - 2-5.-131 ‘ 22.8-24- |
Ratei passivi: . 18.41-15 T ;2:11_2 ( 13.967 i
- su interessi passivi 7 18.445 30.780 | 12.335 |
- altri o : 1.632 1.6;2 |
Totali - : - - - : 32.887_ ] 66.219 . 33.3; ‘

La voce Risconti bassivi, canprehd_é l'importo di euro 24.817 con scadenza oltre | 12 mesi.

Nota integrativa, conto economico

Valore della produzione
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Si fornisce l'indicazione della composizione del valore della produzione, nonché le variazioni

intervenute nelle singole voci, rispetto all'esercizio precedente:

Descrizione Esercizio precedente ! Esercizio corrente
| = = . —
| Ricavi vendite e prestazioni 11.939.829 I 12.250
. T N
Incrementi immobilizzazioni per lavori interni |
Altri ricavi e proventi 606.845 | 24
Totali 12.546.674 | 12.274

1 Variazione Incr. %

|
|

|
731 }

161 \
892 \

310.902 2,60 ﬂ

-582.684 |  -96,02 i

-271.782 |

Suddivisione dei ricavi delle vendite e delle prestazioni per categoria di attivita

Conformemente alle disposizioni di cui al punto 10) dell'art. 2427, si fornisce l'indicazione della

ripartizione dei ricavi delle vendite e delle prestazioni per categoria di attivita.

Categoria di attivita

Smaltimento rifiuti speciali

Smaltimento rifiuti urbani

Valore esercizio corrente

Cessione materilai recuperabili

Produzione di energia

| altri

I Totale

La voce "Altri ricavi e proventi" comprende:
- il riaddebito a carico dellaggiudicatario dei costi
trasporto e smaltimento dei rifiuti.

431.537

7.677.942

3.517.482
296.729
327.041

12.250.731

di pubblicazione delle gare per il servizio di

- ricavi per 312,00 € per la cessione di rottami in metallo ferrosi alla ditta Vallee' d'Aoste Ecologie srl.

Suddivisione dei ricavi delle vendite e delle prestazioni per area geografica

Conformemente alle disposizioni di cui al punto 10) dell'art. 2427, si fornisce l'indicazione della

ripartizione dei ricavi delle vendite e delle prestazioni per aree geografiche.

I Area geografica
\ ITALIA |
{ Totale

Valore esercizio corrente

12.250.731
12.250.731

Costi della produzione

Nel prospetto che segue viene evidenziata la composizione e la movimentazione della voce "Costi

della produzione”.
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Descrizione

Esercizio precedente

Esercizio corrente

Variazione | Var. %

Proventi e oneri finanziari

Composizione dei proventi da partecipazione

Per materie prime, sussidiarie, di consumo e merci 645.672 547.785 -97.887 -;5,16
Per se_rvizi i 4.247.075 o 4j732.950 485.8757 7711,4;1
Pe; godiménto di beni di terzi : : 56}551_ o _1;5;7-1 | -1;)1_.5- _ -44?
?er il personale:
a) salari ¢ stipendi 7 1350900 | 1327711 23189 1,72
b) oneri sociali a o 430.795 7 4_35:9é8‘1 - 5.193 ‘ 1,21
c) trattamento di fine rapporto 127.026 95.266 ; -31.760 .‘ ;5,00
—d—) t_rattamento au;e;:en_za; s?nil;_ - T :
e) altri c;)s;i - : : - 5.748 -5.748 | -100,00
/_\mm_or_tament_ie svalut?z_ioni: ) } - 1 ___ : L .
a) immobilizzazioni immateriali 126.240 126.664 | 424 0,34
b) immobilizzazioni materiali.ﬁ - S 1_.(1?.57)7787 - 1._5878E0; 1739727&3 51,38
c) altre svalut.ni delle immobilizzazioni I
d) svalu_t.ni crediti_att_. ci?:glar; i . . . . _7 ]
Variazioni d:lle; rim-ane:;e di mater;e), ;Jss;ii;ri(;, di_c‘o;; merci -28.283 R 16.212 44,495 l -
Accantonamento per rischi : I 1
Altri accantonamenti B
;neri diversi di;a;tion;a - - | 514.147 612.870 98.723 19,2?
Arrotondamento
Totali - o - 8.695.549 o 9.609.720 _g1?71

Conformemente alle disposizioni di cui al punto 11) dell'art. 2427 del Codice Civile si evidenzia che

non vi sono stati proventi da partecipazioni diversi dai dividendi.

Ripartizione degli interessi e altri oneri finanziari per tipologia di debiti

Conformemente alle disposizioni di cui al punto 12) dell'art. 2427 del Codice Civile si fornisce il

dettaglio degli interessi e degli altri oneri finanziari relativi a prestiti obbligazionari, a debiti verso

banche e ad altre fattispecie.

Interessi e altri oneri finanziari

| Totale

339.421

145.742

485.163
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Gli oneri finanziari riguardanc le spese inerenti i finanziamenti ottenuti per la realizzazione delle
opere indicate nella sezione delle immobilizzazioni, e nello specifico trattasi, degli interessi maturati
nel periodo di ammortamento dei finanziamenti.
Nel dettaglio, I'ammontare di euro 485.163 si riferisce alla contabilizzazione dei seguenti importi:

e Euro 339.421 inerenti interessi passivi su mutui;

o Euro 122.197 inerenti interessi passivi verso imprese controllanti;

e FEuro 9.669 inerenti interessi passivi verso imprese collegate:

¢ FEuro 8.451 inerenti interessi passivi verso fornitori;

e FEuro 5.425 inerenti interessi verso Erario.

Si riporta, inoltre, un dettaglio relativo alla composizione della voce "C.16.d) Proventi diversi dai

precedenti".

Descrizione ‘ Controllate : Collegate | Controllanti \ Sottoposte al controllo delle controllanti \ Altre 1 Totale
Altr interessi attivi | | ; 260 269
Altri proventi ’ \ ‘ _

Total ’ | 29| 269

[

Imposte sul reddito d'esercizio, correnti, differite e anticipate

Imposte sul reddito d'esercizio

La composizione della voce del Bilancio "Imposte sul reddito dell'esercizio" & esposta nella seguente

tabella:

Descrizione | Esercizio precedente ‘ Variazione ; Var.% Esercizio corrente }
Eposte corre_nti o a : _i : 1_ .156.5_13 -562.021 i -48,60 o ;944‘;2 |
Imposte relative a esercizi precedenti [ -18.545 4.219 ' -22,75 -174.326
Imposte differite . . . ! ] . | - 1 o
Imposte anticipate | -131.103 | 170.807 | -130,28 ; 39.704
Proventi / oneriida adesior;t; a;regime di trasparenz; Ii o T I o R
Froventi / oneri da adesione al consolidato fiscale | l | l o
Totali - - 1 170068765 -386.995 | 619.870

Fiscalita differita (art. 2427, punto 14 del Codice Civile)

Le imposte differite sono state calcolate tenendo conto dellammontare di tutte le differenze
temporanee generate dall'applicazione di norme fiscali e applicando le aliquote in vigore al momento

in cui tali differenze sono sorte.
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Le attivita per imposte anticipate sono state rilevate in quanto esiste la ragionevole certezza
dell'esistenza degli esercizi successivi di un reddito imponibile non inferiore al'ammontare delle

differenze che si andranno ad annullare.

Di seguito viene esposto un prospetto contenente la descrizione delle differenze temporanee che
hanno comportato la rilevazione di imposte differite ed anticipate, specificandone il relativo
ammontare, l'aliquota di imposta applicata, I'effetto fiscale, gli importi accreditati o addebitati a conto
economico e le voci escluse dal computo, con riferimento sia all'esercizio corrente che all'esercizio
precedente. Nel prospetto in esame si espone, inoltre, I'ammontare delle imposte anticipate

contabilizzato in Bilancio attinenti a perdite dell'esercizio e di esercizi precedenti.

. 1 Ese;cizio precedente ‘ Variazioni dell'esercizio | Esercizio corrente
Voce IR—ES— _l— IRAP ‘ IRES ‘ IRAP | IRES IRAP
IMPOSTE ANTICIPATE : \ o . ;\rnin;;mmmaﬂér;hze;émip;ra;née : -
Spese manut-enzioni eccedenti 775.752 | \ -1é6.4270 1 1 (;05.352 :
Emolumenti amm-inistratori_nc;;:orrisp_os;i - I ] __&E ‘ - 98;_ o
Totalé diﬁe:t;nze ;emporaﬁee de&u@i N 7777;.:775727’.7 : i : -165.434 ‘ | 0; 0.;18 )
Perdite fiscali o 7 | | . - i
Aliquote IRES e IRAP B 24,30_\ 390 | 2400 390
Crediti per impc_aste anticipate - . 186.18-0—[ - -39.704 ‘ . 14_6._47; o
Ih;PséT;ETDI%FERI}E . - Ammor;tare delle differe;'nze temporanee .
'i'otale differenQe ter%boranee imponibili 7 [ : ‘ ] 7
Aliql.iot(-a IR-ES e IRAP - . 24,00 \ 3,90 | | : 2;,60. 3,90
Debiti per imposte differite . 1 i ’ IR .
Arrott;ndamento . ‘ | l
! ‘ ! ! !

Imposte anticipate (imposte differite) nette IRES e IRAP 186.180 ‘ ‘ -39.704 l 146.476 '
Totaii_imposte anticipate (imposte differit;) nette - 7 7 186.180 | ) | - -39.704 ‘7 - T a 146.476 I i
- imputate a Conto economico . | ‘ -39.704 ' |

Nota integrativa, altre informazioni

Dati sull'occupazione

Conformemente alle disposizioni di cui al punto 15) dell'art. 2427 del Codice Civile, si forniscono di
seguito i dati relativi alla composizione media del personale dipendente alla data del 31/12/2023.

‘ Numero medio |

Quadri 1
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f

‘ Impiegati | 6

Opere B | W

Totale Dipendenti ‘ 43

Compensi, anticipazioni e crediti concessi ad amministratori e sindaci e impegni
assunti per loro conto

Il seguente prospetto evidenzia i compensi, le anticipazioni, i crediti concessi agli Amministratori e ai
membri del Collegio Sindacale, nonché gli impegni assunti per loro conto per l'esercizio al
31/12/2023, come richiesto dal punto 16 dell'art. 2427 del Codice Civile.

| Amministratori
! = =

l Cor-npensi.

Compensi al revisore legale o societa di revisione

Ai sensi dell'art. 2427 punto 16-bis si fornisce di seguito il dettaglio dei corrispettivi spettanti al

revisore legale (alla societa di revisione) per le prestazioni rese, distinte tra servizi di revisione

legale.

‘ Valore |
Revisione legale dei conti annuali 15.603 l
Totale corrispettivi spettanti al revisore legale o alla societa di revisione ‘ 15.603 ‘

Titoli emessi dalla societa

In relazione a quanto richiesto dal punto 18 dell'art. 2427 del Codice Civile, si precisa che la societa

non ha emesso titoli o valori di cui all'oggetto.

Dettagli sugli altri strumenti finanziari emessi dalla societa

Per quanto riguarda gli altri strumenti finanziari emessi dalla societa, come previsto dal punto 19
dell'art. 2427 del Codice Civile, si precisa che la societa non ha emesso titoli o valori di cui

all'oggetto.

Impegni, garanzie e passivita potenziali non risultanti dallo stato patrimoniale
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Ai sensi dell’art. 2427 n. 9 c.c. si segnala l'importo complessivo degli impegni, delle garanzie e delle

passivita potenziali non risultanti dallo stato patrimoniale, con indicazione della natura delle garanzie

reali prestate; gli impegni esistenti in materia di trattamento di quiescenza e simili, nonché gli

impegni assunti nei confronti di imprese controllate, collegate, nonché controllanti e imprese

sottoposte al controllo di quest'ultime sono distintamente indicate.

Si evidenziano nel dettaglio, le garanzie fideiussorie bancarie e assicurative in essere:
Garanzie Bancarie ricevute da terzi

‘ -
IMPORTO | SOCIETA" 4
BENEFICIARIO Eore. | Ganao TIPOLOGIA SCADENZA|  MOTIVAZIONE COPERTURA
| | — o
INTESA SANPAOLO PLANESYS FIDEJUSSIONE GARANZIA FINANZIAMENTO EURO
SPA 5.000.000 ‘ SPA OMNIBUS || 28/02/2031 5.000,000,00 BANCA INTESA
| PLANESYS FIDEJUSSIONE GARANZIA FINANZIAMENTO EURO
FINAOSTA SPA 3.000.000 SPA e 28/02/2031 8 000,000,00 FRUAGSTA
INTESA SANPAOLO ‘ REA GARANZIA FINANZIAMENTO IN
SPA - FINAOSTA 4.080.000 DALMINE | CONTRATTODI 28/02/2031 | POOL ENVAL EURO 8,000,000
SPA S spa CAPITALIZZAZIONE CONCESSO DA INTESA SANPAOLO
‘ SPA/FINAOSTA SPA
] \ GARANZIA FINANZIAMENTO IN
INTESA SANPAOLO |
CONTRATTO DI POOL ENVAL EURO 8,000,000
Spa | NOSTA 3.920.000 | FLLIRONC | capraizzazione | 28/02/2031 | cONCESSO DA INTESA SANPAOLO
‘ SPA/FINAOSTA SPA
Fideiussioni assicurative ricevute da Terzi B
BENEFICIARIO | 'MF ORTO ! GARANTE TIPOLOGIA | SCADENZA |  MOTIVAZIONE COPERTURA
1
‘ REVO FIDEJUSS. | Garanzia degli impianti di
ENVAL SRL 100.000 | |NSURANCE ASSICURATIVA | 20/12/2024 trito-vagliatura, del biofiltro
Garanzie Assicurative , - S -
‘ | MOTIVAZIONE
BENEFICIARIO MASSIMALE | COMPAGNIA ’ N.POLIZZA | SCADENZA | Locotoiororaga | b Lt
Euro ‘ |
' ‘ | ISCRIZIONE ALBO
MINISTERO 1 \ fino al
. 30.987 | HDI 6001407257 | 09/03/2030 GESTORI AMBIENTALI
DELL'AMBIENTE | oooszos0 | TP R RS
- e e
AlA - Impianto di
R IONE VALLE 4.869.900 | GENERALI | 390809642 | 31/12/2025 31,ﬁ1"2‘;§)'27 trattamento e discarica
| rifiuti di Brissogne
‘ CAUZIONE DEFINITIVA -
| ' BUONA ESECUZIONE
REGIONE AUTONOMA 404310898 fino al | PRIMA FASE concessione
VALLE D'AOSTA 369.801 || AXA +APP,q | 02/07/2021 02/07/2023 | del servizio di gestione
integrata rifiuti - CIG
7258644684
! CAUZIONE DEFINITIVA -
BUONA ESECUZIONE
REGIONE AUTONOMA fino al | SECONDA FASE
VALLE D'AOSTA 3.814.969 | ATRADIUS | DE0630018 | 14/03/2027 14/03/2027 | concessione del servizio di
| gestione integrata rifiuti -
. , | CIG 7258644684

Informazioni sui patrimoni e i finanziamenti destinati ad uno specifico affare

Non sussistono patrimoni destinati ad uno specifico affare ai sensi della lettera a) del primo comma

dell'art. 2447 bis c.c., né, pertanto, finanziamenti correlati ai sensi dell'art. 2447 decies c.c..
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Informazioni sulle operazioni con parti correlate

Ai sensi dell'art. 2427 punto 22-bis si segnala che nell'esercizio le operazioni effettuate con parti
correlate sono state effettuate a normali condizioni di mercato. In ogni caso nella tabella seguente

vengono esposte le operazioni con parti correlate:

CREDITI DEBITI

COMMERCIALI FINANZIARI COMMERCIALI FINANZIARI COSTI RICAVI
SOCIETA COLLEGATE I H i
Valeco Spa 460.446 523.736 25.251
SOCITA' CONTROLLANTI
Planesys Spa 2.404
Greenthesis Spa 255.108 84.798
Rea Dalmine Spa 17.920 523.693 5.100
TOTALI - - 735.878 523.693 613.634 25.251

Sono state poste in essere inoltre, operazioni relative all'acquisizione di immobilizzazioni, nel
rispetto delle normali condizioni di mercato e senza il riconoscimento di condizioni di favore
Si indicano i relativi importi:

* Vs, Rea Dalmine Spa euro 336.280.

Informazioni sugli accordi non risultanti dallo stato patrimoniale

Ai sensi dell'art. 2427 punto 22-ter si segnala che non risultano accordi non risultanti dallo Stato
Patrimoniale che abbiano rischi o benefici rilevanti e che siano necessari per valutare la situazione

patrimoniale, finanziaria ed economica della societa.

Informazioni sui fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell'esercizio

Ai sensi dell'art. 2427 n. 22 quater) c.c., dopo la chiusura dell’esercizio non sono avvenuti fatti di

rilievo da segnalare.
Imprese che redigono il bilancio dell'insieme piu grande/piu piccolo di imprese di cui

si fa parte in quanto controllata

Ai sensi dell'art. 2427 c.c. n, 22-quinquies e n.22-sexies si riportano di sequito le informazioni
dell'impresa che redige il Bilancio Consolidato del gruppo che include la societa.

Insieme pill grande

Nome dellimpresa GREENTHESIS SPA (EX AMBIENTHESIS SPA)
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Citta (se in Italia) o stato estero SEGRATE

Codice fiscale (per imprese italiane) 10190370154

Luogo di deposito del bilancio consolidato SEGRATE (M), VIA CASSANESE N. 45

Informazioni relative agli strumenti finanziari derivati ex art. 2427-bis del Codice
Civile

Ai sensi dell'art. 2427 bis, comma 1, numero 1) del Codice Civile, si informa che la Societa non

utilizza strumenti derivati.

Prospetto riepilogativo del bilancio della societa che esercita l'attivita di direzione e
coordinamento

Ai sensi dell’art. 2427 c.c. n. 22-sexies, si segnala che il Bilancio Consolidato del gruppo che include
la societa & redatto dalla societa capogruppo Planesys S.p.A. con sede legale in Segrate (MI), via
Cassanese, n.45 (anche luogo di deposito del bilancio consolidato), codice fiscale 09698480150.
La societa & altresi inclusa nel sottogruppo facente capo ad Greenthesis S.p.A, sede legale in
Segrate (MI), via Cassanese, n.45 (anche luogo di deposito del bilancio consolidato), codice fiscale
101903870154, societa quotata al MTA di Borsa ltaliana che redige il proprio bilancio consolidato e
che esercita la direzione ed il coordinamento.

Nei seguenti prospetti vengono forniti i dati essenziali dell'ultimo Bilancio approvato (esercizio chiuso
al 31/12/2022 dalla Societa che esercita la direzione ed il coordinamento, Greenthesis S.p.A., come
disposto dal comma 4 dell'art. 2497-bis del Codice Civile.

Per una adeguata comprensione della situazione patrimoniale e finanziaria di Greenthesis S.p.A. al
31 dicembre 2022 nonché del risultato economico conseguito dalla societa nell’esercizio chiuso a
tale data, si rinvia alla lettura del bilancio che, corredato dalla relazione della societa di revisione é

disponibile nelle forme e nei modi previsti dalla legge di cui vengono esposti di seguito i dati sintetici:

Dati Patrimoniali 31.12.2022 I 31.12.2021
- Attvita |
;ti\;ita no_n co_rrenti_ - - 194.017.551; - 1;65:2.;/13
Attivita ;orren;i B ! i - 4;.413.558 | o 48.092?457
_Atg\;é nao;rer;ti destinate alla vendita - 13.954.275 - 13.767.49_5

Totale attivita 2655.385.399 254.512.753

Passivita e patrimonio netto

Patrimonio netto 133.757.700 131.281.598
Passivita no;;rr;nti R - 50.293.963 54.586.237
Passivita cor;enti - 71.333.736 - 68.&;1;)1}7
Totale passivita e pat;monio netto ] . 255.385.399 - 254.512.75;
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S - R . e | ; i
Dati Economici 31.12.2022 | 31.12.2021

Ricavi S 95.627.730 i . _81.251.9(;2
Costi operaiivi o R - 89.407.0847i - ?.534.9;2
l\_llargine op_erativo I_ordé - - o : B o _65)84_6 i - 575§3;)

| Ammortamenti e svalutazioni | o 3.649.981_ - _2.564_.095
EI/I;ine operativo net; o N I 7 : meesf 73392?3;
I;rc_)ver:ti/;(;neri) ﬁnan_zi-ari - | -_(2.563i860) (65.;69) .
-P-ro_ve;ti/(Oneri)_su partecipazioni o - 3.721.498 925.407
Risultato ante imposte - 3.788.;03 o 4?48;
Im;)oste sul reddito - (237.593) a 7(50.527)
i Risullato_nettc; ﬁ_n;e -_U_til_e/(P_e;dita_) o 3.550.710 - 3.998.246

Informazioni ex art. 1, comma 125, della legge 4 agosto 2017 n. 124

Ai sensi dell'art. 1 ¢.125 della L. 124/2017 - riguardante la segnalazione in nota integrativa di
sovvenzioni, contributi, incarichi retribuiti e vantaggi economici di qualunque genere ricevuti dalle
pubbliche amministrazioni e dai soggetti ad esse collegati - si segnala che la societa intrattiene con
alcuni clienti a partecipazione pubblica, normali transazioni commerciali tipiche dell'attivita svolta e
gestite secondo regole del mercato.

Per ulteriori approfondimenti si rimanda al “registro nazionale degli aiuti di Stato” oltre a quanto gia

segnalato nella presente informativa.

Disapplicazione ex art 2423, c.5, c.c. di disposizioni contenute
negli artt. 2423-bis e ss. per incompatibilita® con Ia

rappresentazione veritiera e corretta in casi eccezionali.
Non si sono verificati casi eccezionali.

Deroghe al principio di costanza dei criteri di valutazione in casi

eccezionali ex art. 2423-bis, c.2, c.c.
Non si & apportata alcuna modifica ai criteri di valutazione delle poste di bilancio.

Comparabilita’, aggiunte e adattamento di voci ex. art. 2423-ter

clcl

La natura dell’attivita esercitata non ha reso necessario alcuna aggiunta né adattamento delle voci
prescritte dagli schemi ex artt. 2424 e 2425 c.c.; tutte le voci riportate si presentano pertanto
comparabili rispetto a quelle corrispondenti dell'esercizio precedente.

Partecipazioni in imprese comportanti responsabilita illimitata
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Ai sensi dell'art. 2361, comma 2 del Codice Civile, si segnala che non sussistono partecipazioni
comportante la responsabilita illimitata in societa.

Appartenenza di elementi dell’attivo o del passivo a piu’ voci
patrimoniali ex. art.2424 c.c.

Non si evidenziano elementi appartenenti a pil voci patrimoniali, ad eccezione dei crediti e debiti nei
confronti della societa controllante, aventi natura commerciale.

Prima iscrizione delle partecipazioni secondo il metodo del

patrimonio netto ex. art. 2426, c.1, punto 4), c.c.
Non si evidenziano partecipazioni iscritte con il metodo del “patrimonio netto”.

Avviamento di durata superiore a 5 anni ex. art. 2426, c.1, punto

6), c.c.
Non risulta alcun avviamento tra le voci iscritte nell’attivo.

D.lgs. 81/2008

La societa ha rispettato le previsioni di cui al d. Igs. 9 aprile 2008 n.81, che disciplina le misure per la
tutela della salute e per la sicurezza dei lavoratori.
Il documento di valutazione dei rischi & stato redatto e aggiornato ai sensi della normativa vigente.

Proposta di destinazione degli utili o di copertura delle perdite

Destinazione del risultato d'esercizio

Ai sensi dellart. 2427 n. 22-septies si propone all'assemblea convocata per |'approvazione del

bilancio la seguente destinazione dell'utile di esercizio:

Descrizione Valore &

Utile d;ese;cizio: : _ N ﬁ\
- a Riserva legaI;__ - - ) i - 78.020 .
- a Riserva straordinaria : : : : : - - 5.482.388 ]
- a dividendo ' - 7 ' ]
' 1,560,408 |

Totale

Dichiarazione di conformita del bilancio

AOSTA, 5 APRILE 2024

Per il Consiglio di Amministrazione
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Il Presidepte

\/
e 2. ’&

== [ =N
— BOZZETTI GIOVANNI

Il sottoscritto BOZZETT! GIOVANNY, in qualita di Amministratore, consapevole delle responsabifita
penali ex art. 76 del D.P.R. 445/2000 in caso di falsa 0 mendace dichiarazione, attesta, ai sensi
dell'art.47 del medesimo decreto, la corrispondenza del documento informatico in formato XBRL
contenente lo Stato Patrimoniale, il Conto Economico, il Rendiconto Finanziario e la presente Nota
integrativa a quelli conservati agli atti della societa.
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ENVALS.R.L.

SEDE LEGALE IN AOSTA (AO) — REGIONE BORGNALLE N. 10
CAPITALE SOCIALE EURO 1.500.000,00 interamente versato

CODICE FISCALE E NUMERO DI ISCRIZIONE
NEL REGISTRO DELLE IMPRESE DI AOSTA: 01244520076

NUMERO R.E.A.: AO - 79123

RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE
ALL’ASSEMBLEA DEI SOCI Al SENSI DELL’ART. 2429, COMMA 2, C.C.

Ai Signori Soci della Societa Enval srl

Nel corso dell’esercizio chiuso al 31 dicembre 2023 la nostra attivita e stata ispirata alle
disposizioni di legge e alle Norme di comportamento del collegio sindacale di societa non quotate

emanate dal Consiglio Nazionale dei Dottori Commercialisti e degli Esperti Contabili.

Di tale attivita e dei risultati conseguiti Vi portiamo a conoscenza con la presente relazione.

E stato sottoposto al Vostro esame il bilancio d’esercizio della Enval srl al 31.12.2023, redatto in
conformita alle norme italiane che ne disciplinano la redazione, che evidenzia un risultato d’esercizio
di euro 1.560.408.

[l bilancio & stato messo a nostra disposizione, con il nostro assenso, in deroga al termine di cui
all’art. 2429 comma lc.c..

Il Collegio sindacale, non essendo incaricato della revisione legale, ha svolto sul bilancio le attivita
di vigilanza previste nella Norma 3.8. delle “Norme di comportamento del collegio sindacale di
societa non quotate” consistenti in un controllo sintetico complessivo volto a verificare che il bilancio
sia stato correttamente redatto. La verifica della rispondenza ai dati contabili spetta, infatti,
all'incaricato della revisione legale.

Il soggetto incaricato della revisione legale dei conti EY spa ci ha consegnato la propria relazione
datata 16 aprile 2024 contenente un giudizio senza modifica.

Da quanto riportato nella relazione del soggetto incaricato della revisione legale il bilancio
d’esercizio al 31.12.2023 rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale e
finanziaria, il risultato economico e i flussi di cassa della Vostra Societad ed & stato redatto in
conformita alle norme italiane che ne disciplinano i criteri di redazione.




1. Attivita di vigilanza ai sensi degli artt. 2403 e ss. c.c.

Abbiamo vigilato sull’osservanza della legge e dello statuto e sul rispetto dei principi di corretta
amministrazione e, in particolare, sull'adeguatezza dell’assetto organizzativo, amministrativo e

contabile adottato dalla societa e sul suo concreto funzionamento.

Abbiamo partecipato alle assemblee dei soci ed alle riunioni del consiglio di amministrazione
sociale, in relazione alle quali, sulla base delle informazioni disponibili, non abbiamo rilievi particolari

da segnalare.

Abbiamo acquisito dagli amministratori, durante le riunioni svolte, informazioni sul generale
andamento della gestione e sulla sua prevedibile evoluzione, nonché sulle operazioni di maggiore
rilievo, per le loro dimensioni o caratteristiche, effettuate dalla societa e, in base alle informazioni

acquisite, non abbiamo osservazioni particolari da riferire.

Con il soggetto incaricato della revisione legale abbiamo scambiato tempestivamente dati e

informazioni rilevanti per lo svolgimento della nostra attivita di vigilanza.

Abbiamo incontrato I'Organismo di vigilanza, abbiamo preso visione della sua relazione e non
sono emerse criticita rispetto alla corretta attuazione del modello organizzativo che debbano essere

evidenziate nella presente relazione.

Abbiamo acquisito conoscenza e vigilato sull’adeguatezza e sul funzionamento dell’assetto
organizzativo della societa, anche tramite la raccolta di informazioni dai responsabili delle funzioni e a

tale riguardo non abbiamo osservazioni particolari da riferire.

Abbiamo acquisito conoscenza e vigilato, per quanto di nostra competenza, sull’adeguatezza e
sul funzionamento del sistema amministrativo-contabile, nonché sull’affidabilita di quest’ultimo a
rappresentare correttamente i fatti di gestione, mediante I'ottenimento di informazioni dai
responsabili delle funzioni, dal soggetto incaricato della revisione legale dei conti e I'esame dei

documenti aziendali, e a tale riguardo non abbiamo osservazioni particolari da riferire.
Non sono pervenute denunzie ex art. 2408 c.c. o ex art. 2409 c.c.

Non abbiamo effettuato segnalazioni all’organo di amministrazione ai sensi e per gli effetti di cui

all’art. 25-octies d.Igs. 12 gennaio 2019, n. 14.

Non abbiamo ricevuto segnalazioni da parte dei creditori pubblici ai sensi e per gli effetti di cui

art. 25-novies d.lgs. 12 gennaio 2019, n. 14.




Nel corso dell’attivita di vigilanza, come sopra descritta, non sono emersi altri fatti significativi

tali da richiederne la menzione nella presente relazione.

2. Osservazioni in ordine al bilancio d’esercizio

Da quanto riportato nella relazione del soggetto incaricato della revisione legale, “il bilancio
d’esercizio fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della situazione patrimoniale e
finanziaria della Enval srl al 31.12.2023, del risultato economico e dei flussi di cassa per V'esercizio

chiuso a tale data in conformita alle norme italiane che ne disciplinano i criteri di redazione”.

Per quanto a nostra conoscenza, gli amministratori, nella redazione del bilancio, non hanno

derogato alle norme di legge ai sensi dell’art. 2423, co. 5, c.c..

| Soci, con lettera del 12 aprile 2024, hanno rinunciato espressamente ai termini previsti
dall’art. 2429 comma 3 c.c. per il deposito della presente relazione, sollevandoci da qualsiasi

contestazione.

3. Osservazioni e proposte in ordine alla approvazione del bilancio

Considerando le risultanze dell’attivita da noi svolta ed il giudizio espresso nella relazione di
revisione rilasciata dal soggetto incaricato della revisione legale dei conti, non rileviamo motivi
ostativi all'approvazione, da parte dei soci, del bilancio d’esercizio chiuso al 31 dicembre 2023, cosi

come redatto dagli amministratori.

Il Collegio sindacale concorda con la proposta di destinazione del risultato d’esercizio formulata

dagli amministratori nella nota integrativa.

Aosta, 19 aprile 2024

Peril C iof Sindacale

orpnzo Louvin
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Ai Soci della
Enval S.r.l.

Relazione sulla revisione contabile del bilancio d’esercizio
Giudizio
Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio d’esercizio della Enval S.r.l. (la Societa), costituito

dallo stato patrimoniale al 31 dicembre 2023, dal conto economico e dal rendiconto finanziario per
I'esercizio chiuso a tale data e dalla nota integrativa.

A nostro giudizio, il bilancio d’esercizio fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della
situazione patrimoniale e finanziaria della Societa al 31 dicembre 2023, del risultato economico e dei
flussi di cassa per I'esercizio chiuso a tale data, in conformita alle norme italiane che ne disciplinano i
criteri di redazione.

Elementi alla base del giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA Italia).
Le nostre responsabilita ai sensi di tali principi sono ulteriormente descritte nella sezione
Responsabilita della societa di revisione per la revisione contabile del bilancio d’esercizio della
presente relazione. Siamo indipendenti rispetto alla Societa in conformita alle norme e ai principi in
materia di etica e di indipendenza applicabili nell’'ordinamento italiano alla revisione contabile del
bilancio. Riteniamo di aver acquisito elementi probativi sufficienti ed appropriati su cui basare il
nostro giudizio.

Responsabilita degli amministratori e del collegio sindacale per il bilancio
d’esercizio

Gli amministratori sono responsabili per la redazione del bilancio d’esercizio che fornisca una
rappresentazione veritiera e corretta in conformita alle norme italiane che ne disciplinano i criteri di
redazione e, nei termini previsti dalla legge, per quella parte del controllo interno dagli stessi ritenuta
necessaria per consentire la redazione di un bilancio che non contenga errori significativi dovuti a
frodi o a comportamenti o eventi non intenzionali.

Gli amministratori sono responsabili per la valutazione della capacita della Societa di continuare ad
operare come un’entita in funzionamento e, nella redazione del bilancio d’esercizio, per
I'appropriatezza dell’utilizzo del presupposto della continuita aziendale, nonché per una adeguata
informativa in materia. Gli amministratori utilizzano il presupposto della continuita aziendale nella
redazione del bilancio d’esercizio a meno che abbiano valutato che sussistono le condizioni per la
liquidazione della Societa o per I'interruzione dell’attivita 0 non abbiano alternative realistiche a tali
scelte.

EY S.p.A
Sede Legale: Via Meravigli, 12 - 20123 Milano

Sede Secondaria: Via Lombardia, 31 - 00187 Roma

Capitale Sociale Euro 2.600.000,00 i.v

Iscritta alla S.O. del Registro delle Imprese presso la C.C.I.A.A. di Milano Monza Brianza Lodi

Codice fiscale e numero di iscrizione 00434000584 - numero R.E.A. di Milano 606158 - P.IVA 00891231003
Iscritta al Registro Revisori Legali al n. 70945 Pubblicato sulla G.U. Suppl. 13 - IV Serie Speciale del 17/2/1998

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Il collegio sindacale ha la responsabilita della vigilanza, nei termini previsti dalla legge, sul processo di
predisposizione dell’informativa finanziaria della Societa.

Responsabilita della societa di revisione per la revisione contabile del bilancio
d’esercizio

| nostri obiettivi sono 'acquisizione di una ragionevole sicurezza che il bilancio d’esercizio nel suo
complesso non contenga errori significativi, dovuti a frodi o0 a comportamenti o eventi non
intenzionali, e I'emissione di una relazione di revisione che includa il nostro giudizio. Per ragionevole
sicurezza si intende un livello elevato di sicurezza che tuttavia non fornisce la garanzia che una
revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA Italia) individui
sempre un errore significativo, qualora esistente. Gli errori possono derivare da frodi o da
comportamenti o eventi non intenzionali e sono considerati significativi qualora ci si possa
ragionevolmente attendere che essi, singolarmente o nel loro insieme, siano in grado di influenzare le
decisioni economiche degli utilizzatori prese sulla base del bilancio d’esercizio.

Nell’ambito della revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA
Italia), abbiamo esercitato il giudizio professionale e abbiamo mantenuto lo scetticismo professionale
per tutta la durata della revisione contabile. Inoltre:

e abbiamo identificato e valutato i rischi di errori significativi nel bilancio d’esercizio, dovuti a
frodi 0 a comportamenti o eventi non intenzionali; abbiamo definito e svolto procedure di
revisione in risposta a tali rischi; abbiamo acquisito elementi probativi sufficienti ed
appropriati su cui basare il nostro giudizio. 1l rischio di non individuare un errore significativo
dovuto a frodi e piu elevato rispetto al rischio di non individuare un errore significativo
derivante da comportamenti od eventi non intenzionali, poiché la frode puo implicare
I'esistenza di collusioni, falsificazioni, omissioni intenzionali, rappresentazioni fuorvianti o
forzature del controllo interno;

e abbiamo acquisito una comprensione del controllo interno rilevante ai fini della revisione
contabile allo scopo di definire procedure di revisione appropriate nelle circostanze, e non per
esprimere un giudizio sull’'efficacia del controllo interno della Societa;

e abbiamo valutato I'appropriatezza dei principi contabili utilizzati nonché la ragionevolezza
delle stime contabili effettuate dagli amministratori e della relativa informativa;

e siamo giunti ad una conclusione sull'appropriatezza dell'utilizzo da parte degli amministratori
del presupposto della continuita aziendale e, in base agli elementi probativi acquisiti,
sull’eventuale esistenza di una incertezza significativa riguardo a eventi o circostanze che
possono far sorgere dubbi significativi sulla capacita della Societa di continuare ad operare
come un’entita in funzionamento. In presenza di un'incertezza significativa, siamo tenuti a
richiamare I'attenzione nella relazione di revisione sulla relativa informativa di bilancio
ovvero, qualora tale informativa sia inadeguata, a riflettere tale circostanza nella
formulazione del nostro giudizio. Le nostre conclusioni sono basate sugli elementi probativi
acquisiti fino alla data della presente relazione. Tuttavia, eventi o circostanze successivi
possono comportare che la Societa cessi di operare come un’entita in funzionamento;

e abbiamo valutato la presentazione, la struttura e il contenuto del bilancio d’esercizio nel suo
complesso, inclusa I'informativa, e se il bilancio d’esercizio rappresenti le operazioni e gli
eventi sottostanti in modo da fornire una corretta rappresentazione.
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Abbiamo comunicato ai responsabili delle attivita di governance, identificati ad un livello appropriato
come richiesto dai principi di revisione internazionali (ISA Italia), tra gli altri aspetti, la portata e la
tempistica pianificate per la revisione contabile e i risultati significativi emersi, incluse le eventuali
carenze significative nel controllo interno identificate nel corso della revisione contabile.

Relazione su altre disposizioni di legge e regolamentari

Giudizio ai sensi dell’art. 14, comma 2, lettera e), del D. Lgs. 27 gennaio 2010, n.
39

Gli amministratori della Enval S.r.l. sono responsabili per la predisposizione della relazione sulla
gestione della Enval S.r.l. al 31 dicembre 2023, inclusa la sua coerenza con il relativo bilancio
d’esercizio e la sua conformita alle norme di legge.

Abbiamo svolto le procedure indicate nel principio di revisione (SA Italia) n. 720B al fine di esprimere
un giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione con il bilancio d’esercizio della Enval S.r.l. al
31 dicembre 2023 e sulla conformita della stessa alle norme di legge, nonché di rilasciare una
dichiarazione su eventuali errori significativi.

A nostro giudizio, la relazione sulla gestione & coerente con il bilancio d’esercizio della Enval S.r.l. al
31 dicembre 2023 ed é redatta in conformita alle norme di legge.

Con riferimento alla dichiarazione di cui all’art. 14, c.2, lettera e), del D. Lgs. 27 gennaio 2010, n. 39,
rilasciata sulla base delle conoscenze e della comprensione dell'impresa e del relativo contesto
acquisite nel corso dell’attivita di revisione, non abbiamo nulla da riportare.

Milano, 16 aprile 2024
EY S.p.A.
finian 6
WLV AL a
faridn L "t
i

Marco Di Giorg
(Revisore Legale)
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Societa soggetta ad altrui attivita di direzione e coordinamento
ai sensi dell’art. 2497-bis c.c. — Greenthesis S.p.A.

SEDE LEGALE IN AOSTA (AO) - REGIONE BORGNALLE N. 10
CAPITALE SOCIALE EURO 1.500.000,00= i.v.

CODICE FISCALE E NUMERO DI ISCRIZIONE
NEL REGISTRO DELLE IMPRESE DI AOSTA: 01244520076

NUMERO R.E.A.: AO - 79123

VERBALE DI ASSEMBLEA

Oggi 8 maggio 2024, alle ore 17.00, presso la sede legale sita ad Aosta, Regione Borgnalle
n. 10, nonché tramite mezzi di telecomunicazione, a seguito di apposita convocazione
trasmessa il 23 aprile 2024 mediante posta elettronica certificata, si ¢ riunita in seconda
convocazione, essendo andata deserta la data di prima convocazione prevista per il 29 aprile
2024, I’ Assemblea ordinaria dei Soci della Societa ENVAL SRL.

Sono presenti il Presidente del Consiglio di Amministrazione Dott. Giovanni Bozzetti,
tramite videocollegamento, e i Consiglieri Dott. Vincenzo Cimini, Dott. Dario Quaglia e Sig.
Pietro Guido Zampieri, anch’essi tutti in video conferenza, con, in particolare, il Sig.
Zampieri video collegato dalla sede legale e il Dott. Quaglia video collegato dagli uffici del
Gruppo Greenthesis, risultando invece assente giustificato il Consigliere Sig. Sergio Vitali.

Sono altresi presenti tanti Soci che rappresentano, in proprio, la maggioranza del capitale
sociale, con una quota complessiva pari, precisamente, al 96% del capitale sociale medesimo
come di seguito specificato:

= REA DALMINE S.p.A., per una quota pari al 51% del capitale sociale, in persona del

suo legale rappresentante Sig. Marco Sperandio, video collegato alla riunione;

= F.LLI RONC S.r.l., per una quota pari al 45% del capitale sociale, in persona del suo

legale rappresentante Sig. Sandro Ronc, video collegato alla riunione.

Risulta poi presente il Collegio Sindacale nella sua interezza, con il Presidente del Collegio
stesso Dott. Lorenzo Louvin ed i Sindaci Effettivi Dott. Guido Galavotti e Dott. Guido Lenzi
tutti intervenuti tramite video collegamento.

Partecipa altresi all’odierna adunanza, con il consenso degli intervenuti, 1’Ing. Matteo
Millevolte, nella sua veste di Direttore Tecnico e Datore di Lavoro del Centro regionale di
Brissogne per il trattamento dei rifiuti urbani ed assimilati, anch’egli collegato dalla sede

legale della societa.



Ai sensi di legge e di Statuto, assume la Presidenza della suddetta Assemblea il Presidente
del Consiglio di Amministrazione Dott. Bozzetti, il quale, con il consenso degli altri
intervenuti, chiede contestualmente al gia menzionato Dott. Quaglia di svolgere altresi la
funzione di segretario, che accetta.

In virtu dell’ulteriore proroga intervenuta delle particolari disposizioni volte a consentire
alle societa di poter tenere le riunioni dei propri Organi Sociali esclusivamente tramite mezzi
di telecomunicazione, il Presidente fa percio osservare che 1’odierna Assemblea si svolge nel
rispetto di quanto al riguardo espressamente previsto e senza la necessita che nel medesimo
luogo si vengano a trovare Presidente e Segretario della riunione medesima.

Dato cosi atto che 1’0Organo Amministrativo, il capitale sociale e 1’Organo di Controllo
risultano presenti come sopra indicato e dato espressamente atto della rinuncia, da parte dei
Soci, al deposito nei termini di cui all’art. 2429, comma 3, del Codice Civile delle relazioni
degli Organi di Controllo, il Presidente attesta, altresi, che tutti i partecipanti confermano di
essere edotti ed informati sull’argomento posto all’ordine del giorno e che nessuno di essi si
oppone alla trattazione del medesimo.

Pertanto, sulla scorta di tutto cid che precede e dopo aver inoltre verificato la possibilita di
intervenire di ognuno dei presenti, il Presidente dichiara la suddetta Assemblea validamente

costituita ed atta, dunque, a discutere e deliberare sul seguente
ORDINE DEL GIORNO

1) Bilancio di esercizio al 31 dicembre 2023 — delibere inerenti e conseguenti;
2) Rinnovo incarico a Societa di Revisione — delibere inerenti e conseguenti;

3) Varie ed eventuali.

Bilancio di esercizio al 31 dicembre 2023 — delibere inerenti e conseguenti

Aperta la seduta e venendo cosi alla trattazione del primo punto dell’ordine del giorno, il
Presidente Dott. Bozzetti fa anzitutto osservare come il bilancio d’esercizio al 31 dicembre
2023, preventivamente circolarizzato a tutti gli intervenuti, sia stato redatto in forma
ordinaria, indicando quindi che esso si compone di stato patrimoniale, conto economico,
rendiconto finanziario e nota integrativa.

Evidenziato cio, il Dott. Bozzetti rammenta che a decorrere dal 1° gennaio 2022 ¢ iniziata
la seconda fase, della durata di quindici anni, del contratto di Concessione in essere con la
Regione Valle d’Aosta, cio in virtu dell’avvenuta ultimazione dei lavori relativi alla
riorganizzazione del Centro regionale di Brissogne per il trattamento dei rifiuti urbani ed
assimilati e della conseguente entrata a pieno regime dell’attivita di gestione del Centro

medesimo.



Venendo poi alla trattazione degli aspetti di natura gestionale che pit hanno contraddistinto
I’esercizio 2023, prende la parola il Direttore Tecnico Ing. Millevolte per evidenziare come la
Societa abbia conseguito risultati soddisfacenti, ed in particolare facendo registrare un utile di
periodo pari ad Euro 1.560.408=, esito, da un lato, dell’incremento dei ricavi caratteristici per
circa 750 migliaia di Euro, dall’altro, dell’aumento delle quote di ammortamento legate agli
investimenti effettuati nel corso dell’esercizio.

Proseguendo nella propria esposizione, 1’Ing. Millevolte provvede inoltre a ripercorrere i
passaggi piu rilevanti della Relazione sulla Gestione, rispondendo di volta in volta alle
domande rivoltegli.

Riprende quindi la parola il Presidente Dott. Bozzetti, il quale provvede a dare breve
lettura sia della Relazione sul bilancio redatta dal Collegio Sindacale ai sensi dell’art. 2429
del Codice Civile, sia della Relazione emessa dalla Societa di Revisione, attestante la regolare
tenuta della contabilita sociale e la conformita del bilancio alle norme che ne disciplinano i
criteri di redazione.

Da ultimo, il Presidente presenta all’ Assemblea la proposta di destinazione del menzionato
utile di periodo cosi come formulata dal Consiglio di Amministrazione in base alla quale lo
stesso verrebbe ripartito nel seguente modo: (i) Euro 78.020= a “Riserva legale”; (ii) Euro
1.482.388= a “Riserva straordinaria”.

Interviene in merito il Presidente del Collegio Sindacale Dott. Louvin, il quale, a nome
dell’intero Collegio, da espressamente atto che I’Organo di Controllo non rileva motivi
ostativi alla proposta di destinazione del risultato d’esercizio formulata dagli Amministratori e
testé espressa.

Stante quanto sin qui rappresentato, 1’Assemblea, ad esito di una breve discussione e
all’'unanimita dei Soci presenti,

DELIBERA
e di approvare il bilancio di esercizio al 31 dicembre 2023, che chiude con un utile di
periodo di Euro 1.560.408=, unitamente alla nota integrativa ed alla relativa Relazione
sulla Gestione;
o di ripartire il suddetto utile di esercizio come di seguito indicato:
i. Euro 78.020= a “Riserva legale”;
ii. Euro 1.482.388= a “Riserva straordinaria’;
Rinnovo incarico a Societa di Revisione — delibere inerenti e conseguenti
Venendo al secondo punto all’ordine del giorno, il Presidente Dott. Bozzetti informa

I’ Assemblea che, sempre in concomitanza con 1’approvazione del bilancio d’esercizio al 31



dicembre 2023, ¢ altresi venuto a scadere il mandato che era stato conferito alla societa di
revisione EY S.p.A..

Detto cio, il Presidente illustra le ragioni per cui si rende necessario procedere a conferire
un nuovo incarico triennale ad EY S.p.A., sulla scorta anche dell’apposita proposta motivata
resa al riguardo dal Collegio Sindacale che — unitamente alla relativa proposta ricevuta dalla
societa di revisione — viene posta agli atti della presente Assemblea, rammentando che la
stessa societa svolge 1’attivita di revisione legale dei conti anche per il socio di maggiornaza
Greenthesis S.p.A..

Stante quanto sopra, il Dott. Bozzetti sottopone pertanto all’Assemblea la proposta
ricevuta dalla societa di revisione e formulata in ottemperanza alle disposizioni di cui all’art.
14 del D.Lgs. n. 39/2010, precisando che I’incarico in questione ha ad oggetto la revisione
legale dei conti per gli esercizi 2024 — 2025 — 2026 ¢ comunque fino alla data dell’ Assemblea
che verra convocata per 1’approvazione del bilancio al 31 dicembre 2026.

Dopo aver sinteticamente ripercorso le attivita previste dalla suddetta proposta, il
Presidente comunica da ultimo che per lo svolgimento di tale incarico EY S.p.A. ha indicato
un corrispettivo totale netto annuale pari ad Euro 14.200,00 (quattordicimiladuecento/00),
oltre al rimborso delle spese.

Udito I’intervento del Presidente, I’ Assemblea, dopo breve discussione, all’unanimita dei
Soci presenti,

DELIBERA
e di conferire alla societa di revisione EY S.p.A. I’incarico di revisione legale dei conti
della Societa per il triennio 2024-2026, e dunque fino all’approvazione del bilancio
d’esercizio che chiudera al 31 dicembre 2026, a fronte di un corrispettivo totale annuo
di Euro 14.200,00 (quattordicimiladuecento/00).
Null’altro essendovi da deliberare e nessuno chiedendo la parola, il Presidente ringrazia gli

intervenuti e dichiara percio chiusa I’odierna Assemblea alle ore 17.30.

IL SEGRETARIO IL PRESIDENTE

Dario Quaglia Giovanni Bozzetti
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